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ARA DONEM OZET FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Ak Finansal Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna
Giris

Ak Finansal Kiralama A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirh denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz konusu ara donem 6zet finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin hesap ve kayit
diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) genelge ve aciklamalarina ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard:
34, “Ara Dénem Finansal Raporlama Standard:” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bi¢cimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Srirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirhi denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yliriitiilmistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirlt denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢iide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem &zet finansal bilgilerin, Ak Finansal Kiralama A.S.’nin

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik déneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadig kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2016
tarihinde sona eren alt1 ayhk ara hesap dénemine ait 6zet finansal bilgilerinin sinirli denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig; s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
31 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 27 Temmuz 2016 tarihli sinirh
denetim raporunda ise BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun hazirlanmadig:
konusunda herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

PwC Bagims1z Denetim ve

Serbest Muhdsc:];eﬂ"i;ﬁ M\usamhk AS.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

Simirh Denetimden Gegmis

30 Haziran 2017

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016

Dipnot TP YP Toplam TP YP| Toplam
l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE
MERKEZ BANKASI 2 - 2 2 - 2
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A
YANSITILAN FV (Net) 5 17 455 472 - 10.684 10.684
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 17 455 472 - 10.684 10.684
11 BANKALAR 114.561 309.401 423.962 38.540 241.908 | 280.448
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1 Yurt Igi - - - - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 B B B B B B
6.2.1 Yurt I¢i - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VI FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
1. KIRALAMA iSLEMLERI 3 1574.768|  3.877.795|  5.452.563| 1.183.648| 3.788.104| 4.971.752
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar 1.370.500 3.653.737 5.024.237 | 1.131.224| 3.629.905| 4.761.129
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 1.744.921 4.160.829 5.905.750 | 1.458.699 | 4.158.969 | 5.617.668
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) (374.421) (507.092) (881.513) | (327.475)| (529.064) | (856.539)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 151.133 70.267 221.400 32.574 50.665 83.239
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 53.135 153.791 206.926 19.850 107.534 127.384
IX. DIGER ALACAKLAR 4.356 4.923 9.279 7.263 5.555 12.818
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 3 33.313 18.001 51.314 47.638 17.532 65.170
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 78.049 72.762 150.811 82.820 70.602 153.422
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (44.736) (54.761) (99.497) (35.182) (53.070) | (88.252)
IXI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FiNANSAL VARLIKLAR 5 10.853 858 11711 10.802 1.138 11.940
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - 858 858 - 1.138 1.138
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 10.853 - 10.853 10.802 - 10.802
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
Amaglhlar - - - - - -
XI1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X1, BAGLI ORTAKLIKLAR (Nef) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV, IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 369 - 369 455 - 455
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 2.131 - 2.131 1.735 - 1.735
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 2.131 - 2.131 1.735 - 1.735
XVIIL. PESIN ODENMIi$ GIDERLER 30.041 - 30.041 33.289 - 33.289
IXX. CARIi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI 13 8.423 - 8.423 6.153 - 6.153
XXI. DIGER AKTIFLER 16.685 3 16.688 19.214 426 19.640
ARA TOPLAM 1.795.519| 4.211.436 6.006.955| 1.348.739| 4.065.347 | 5.414.086
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR (Net) 45.920 - 45.920 31.845 - 31.845
r2.1 Satig Amagli 45.920 - 45.920 31.845 - 31.845
R2.2 Durdurulan Faaliyetlere [liskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 1.841.439| 4.211.436 6.052.875| 1.380.584 | 4.065.347 | 5.445.931

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

PASIiF KALEMLER

Sinirh Denetimden Geg¢mis
30 Haziran 2017

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 5 - 75.504 75.504 - 69.238 69.238
1. ALINAN KREDILER 6 521.746| 2.433.886| 2.955.632 507.552| 2.218.309| 2.725.861
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 7 731.709| 1.032.128| 1.763.837 558.423| 1.072.117| 1.630.540
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 731.709| 1.032.128| 1.763.837 558.423| 1.072.117| 1.630.540
VI. DIiGER BORCLAR 104.820 173.367 278.187 31.667 80.722 112.389
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 22.582 21.085 43.667 9.967 12.149 22.116
VIIIL. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL YUKUMLULUKLER 5 - 38.510 38.510 - 38.239 38.239
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - 38.510 38.510 - 37.893 37.893
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - 346 346
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 665 - 665 928 - 928
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 50.543 - 50.543 29.053 - 29.053
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliligi Karsilig: 1.668 - 1.668 1.500 - 1.500
10.3 Diger Karsiliklar 8 48.875 - 48.875 27.553 - 27.553
XI. ERTELENMIS GELIiRLER - - - - - -
XIl. CARi DONEM VERGI BORCU 13 6.910 - 6.910 14.627 - 14.627
X1 ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. | SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.438.975| 3.774.480| 5.213.455| 1.152.217| 3.490.774| 4.642.991
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 839.228 192 839.420 802.945 (5) 802.940
16.1 Odenmis Sermaye 10 248.400 248.400 248.400 - 248.400
16.2 Sermaye Yedekleri (13.393) - (13.393) (13.393) - (13.393)
16.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 10 (13.393) - (13.393) (13.393) - (13.393)
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - 192 192 - (5) (5)
16.5 Kar Yedekleri 567.938 - 567.938 453.950 - 453.950
16.5.1 | Yasal Yedekler 50.080 - 50.080 41.813 - 41.813
16.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 517.858 - 517.858 412.137 - 412.137
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 36.283 - 36.283 113.988 - 113.988
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 36.283 - 36.283 113.988 - 113.988

PASIF TOPLAMI 2.278.203| 3.774.672| 6.052.875| 1.955.162| 3.490.769| 5.445.931

Takip eden notlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIiRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIiT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Simrh Simrh Simrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegmemis Gegmis Geg¢memis
10Ocak - 1 Nisan- 10Ocak - 1 Nisan-
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERi 198.780 100.408 161.322 81.000
FAKTORING GELIRLERi - - - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - - - -
111 iskontolu - - - -
112 Diger - - - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
121 iskontolu - - - -
1.2.2 Diger - - - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIiRALAMA GELiRLERi 198.780 100.408 161.322 81.000
15 Finansal Kiralama Gelirleri 192.847 98.097 156.095 78.591
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.933 2311 5.227 2.409
1. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) (124.267) (64.787) (90.341) (46.511)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (62.738) (30.175) (60.255) (31.252)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (61.529) (34.612) (30.086) (15.259)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. BRUT K/Z (1+11) 74.513 35.621 70.981 34.489
\"A ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 11 (19.781) (10.614) (14.362) (7.850)
4.1 Personel Giderleri (8.172) (4.176) (7.573) (3.846)
4.2 Kidem Tazminati Karsiigi Gideri (79) (33) (39) (39)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (4.413) (2.179) (3.092) (1.902)
45 Diger (7.117) (4.226) (3.658) (2.063)
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 54.732 25.007 56.619 26.639
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 209.830 30.742 113.259 29.817
6.1 Bankalardan Alman Faizler 10.127 6.629 13.753 6.725
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alian Faizler - - 292 126
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - - 292 126
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smmflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettii Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kart 149.833 4.602 91.549 21.835
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 149.833 4.602 91.549 21.835
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 45.338 18.479 - -
6.7 Diger 12 4.532 1.032 7.665 1131
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 3 (47.194) (36.289) (18.527) (8.368)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (166.674) (5.908) (78.560) (12.556)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV
Deger Diisme Gideri - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
Deger Diisiis Giderleri - - - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.25 istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
83 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (166.674) (5.908) (71.000) -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 - - (7.560) (12.556)
8.5 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 50.694 13.552 72.791 35.532
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 50.694 13.552 72.791 35.532
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 13 (14.411) (6.616) (15.621) (7.393)
13.1 Cari Vergi Karsiligt (16.731) (6.057) (11.346) (2.749)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (559) (4.275) (4.644)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.320 - - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIII) 36.283 6.936 57.170 28.139
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satis Karlart - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XV DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve s Ortakliklari Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI1) - - - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEEXVIII) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 36.283 6.936 57.170 28.139

Takip eden notlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smrh Smirh
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Geg¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
l. Dénem Kari/ Zarari 36.283 57.170
1. Diger kapsamh gelirler/(giderler) 197 (1.200)
21 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar kar/zarar - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -
2.15.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.15.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 197 (1.200)
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 247 (1.500)
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (50) 300
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (50) 300
11, Toplam kapsamh gelir (I+1I) 36.480 55.970

Takip eden notlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEM

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIT

OZKAYNAK KALEMLERINDEKi

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak

DEGISIKLIKLER . Hisse Senedi Kapsamli Gelirler ve Giderler |Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Odenmis Sermaye hrag | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii| Diger Kar Dinem | Gecmis Dénem [ Donem Net Kar _ Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri | iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Kar/(Zaran) Kary/(Zarar) veya Zarary Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(Surh Denetimden Gegmis)
B Dinem Bag1 Bakiy 248.400 - - - (13.393) - - - - 33.534 330.887 - 89.530 688.958
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1  Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
111, Yeni Bakiye (I+11) 248.400 - - - (13.393) - - - - 33.534 330.887 - 89.530 688.958
IV.  Toplam Kapsamhi Gelir
\2 akden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VI.  i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
_ Artirimi - - - - - - - - - - - - -
V11, Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - R R R R R R R R R
VIII. Hisse Senedine Doniistiil bilir Tahviller - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kar1 veya Zaran - - - - - - - - - (1.200) - - - - 57.170 55.970
XIl. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 8.279 81.251 - (89.530) -
12.1 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - B R .
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 8.279 (8.279) - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - 89.530 - (89.530)
Dénem Sonu Bakiyesi (30/06/2016) 248.400 - - - (13.393) - - - - (1.200) - 41813 - 412138 - 57.170 744.928
CARi DONEM
(Simirh Denetimden Gegmis)
I Donem Bas: Bakiyesi 248.400 - - - (13.393) - - - (5) - 41813 412137 - 113.988 802.940
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - R R R
2.1  Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
111, Yeni Bakiye (I+11) 248.400 - - - (13.393) - - - - (5) - 41.813 412137 - 113.988 802.940
IV.  Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - -
VI.  i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
_ Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - R R R R R R
VIII. Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - - -
XI.  Dénem Net Kari veya Zaran - - - - - - - - - 197 - - - - 36.283 36.480
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 8.267 105.721 - (113.988) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - R R B R z R
12.2 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - - - - - - - - - 8.267 (8.267) - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - 113.988 - (113.988) -
Dénem Sonu Bakiyesi (30/06/2017) 248.400 - - (13.393) - - - 192 - 50.080 517.858 - 36.283 839.420
1. Duran varhklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda simiflandirilmayacak paylari ile diger kr veya zarar olarak yeniden smiflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarn)ifade

eder.

Takip eden notlar bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Smrh
Denetimden Ge¢mis
30 Haziran 2017

Smrh
Denetimden Ge¢mis
30 Haziran 2016

A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari (29.271) 79.133
111 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 187.860 168.850
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alman Temettiiler - -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar 5.933 5.227
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 183.225 117.898
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.860 4.867
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6.319) (6.096)
118 Odenen Vergiler (24.448) (7.910)
119 Diger (377.382) (203.703)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 29.393 (179.302)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - -
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (451.841) (161.818)
124 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 11.727 342
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net (Artis)/Azalis - -
127 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 245.231 (28.085)
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 224.276 10.259
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 122 (100.169)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller ®3) (481)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (849) (302)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (852) (783)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari 133.297 53.285
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 133.297 53.285
V. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki

Etkisi 9.438 847
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net (Artis)/Azahs 142.005 (46.820)
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 280.450 405.285
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 422.455 358.465

Takip eden notlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLE

OZET NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERI - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI - - - - - -
. ALINAN TEMINATLAR 3.183.634 12.656.871 15.840.505 3.538.679 9.311.506 12.850.185
V. VERILEN TEMINATLAR 9 13.894 699.560 713.454 12.824 546.470 559.294
V. TAAHHUTLER 9 557.574 719.640 1.277.214 120.132 315.451 435.583
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 557.574 719.640 1.277.214 120.132 315.451 435.583
521 Kiralama Taahbhiitleri 557.574 719.640 1.277.214 120.132 315.451 435.583
52.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri 557.574 719.640 1.277.214 120.132 315.451 435.583
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayulabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 5 607.902 1.386.823 1.994.725 689.074 1.508.405 2.197.479
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 121.464 266.797 388.261 132.784 335.109 467.893
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagli Islemler 79.899 214.190 294.089 91.219 231.476 322.695
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler 41.565 52.607 94.172 41.565 103.633 145.198
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli fslemler 5 486.438 1.120.026 1.606.464 556.290 1.173.296 1.729.586
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 486.438 1.120.026 1.606.464 556.290 1.173.296 1.729.586
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 13.309 B 13.309 11.789 - 11.789

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.376.313 15.462.894 19.839.207 4.372.498 11.681.832 16.054.330

Takip eden notlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca 14 Kasim 1988
tarihinde yabanci ortakli leasing firmasi olarak BNP-AK-DRESDNER Finansal Kiralama A.S. adiyla
Tiirkiye’de kurulmustur. 26 Ocak 2005 tarihinde Sirket’in tiim hisselerinin Akbank T.A.S. tarafindan
satin alinmasi sonucunda sirket ad1 Ak Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ana ortagi Akbank T.A.S. dir. Sirket’te 30 Haziran 2017 tarihi
itibartyla 74 kisi calismaktadir (31 Aralik 2016: 77 kisi). Sirket merkezi Sabanci Center Kule: 2 Kat: 8-
9. 4.Levent / Istanbul adresindedir.

Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurtici ve yurtdisi finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmak ve her cesidi ile kiralama islemleri yapmaktir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolari,
Yonetim Kurulu tarafindan 26 Temmuz 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici
kuruluslarin onaylanmig finansal tablolar1 degistime hakki bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslar

Sirket, finansal tablolarim1 Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge
ve aciklamalarina ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Raporlama
mevzuati’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin
finansal tablolar1 BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak
kamuya ilan edilir.

Ara donem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir
ve Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarini,
31 Aralik 2016 tarihinde gegerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara
hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a. 30 Haziran 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 7 “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliikk degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

. TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden oOlgiilen borglanma araglar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

o 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”, standardin kapsamina iligskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

b. 30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

o TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olgiim esaslarim ve bir oOdiillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin acgiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim
hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

o TMS 40, “Yatirim amagl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatinm amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

o 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimin 1 Ocak
2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmisgtir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018den itibaren gegerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Olgiilmesine iligkin
degisiklik.

o TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki g¢esitliligi
azaltmaktadir.

o TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4°iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel ylkimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.4 Simflandirmalar
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal

tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Finansal kiralama alacaklar 5.819.840 5.567.885
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 85.910 49.783
Briit finansal kiralama alacaklari 5.905.750 5.617.668
Kazanilmamus faiz geliri (-) (881.513) (856.539)
Kiralama islerinden alacaklar 5.024.237 4.761.129
Takipteki finansal kiralama alacaklari 150.811 153.422
Stipheli finansal kiralama alacaklari

deger diisiikliigii karsilig1 - 6zel karsiliklar (99.497) (88.252)
Deger diisiikliigii karsiligi - genel karsiliklar (Not 8) (46.742) (25.361)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 5.028.809 4.800.938
Kiralama iglemlerinden alacaklar 5.024.237 4.761.129
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 221.400 83.239
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 206.926 127.384
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 5.452.563 4.971.752

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin faiz tiirlerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Sabit faizli 4.090.535 3.751.437
Degisken faizli 1.729.305 1.816.448
5.819.840 5.567.885

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore

yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar1

Briit Net

Doénem Sonu 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
31 Aralik 2017 1.011.777 887.240
31 Aralik 2018 1.545.622 1.254.256
31 Aralik 2019 1.187.036 990.262
31 Aralik 2020 855.303 732.855
31 Aralik 2021 ve sonrasi 1.306.012 1.159.624
5.905.750 5.024.237
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net

Doénem Sonu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
31 Aralik 2016 1.650.897 1.286.297
31 Aralik 2017 1.248.618 1.024.171
31 Aralik 2018 932.451 780.874
31 Aralik 2019 677.249 579.022
31 Aralik 2020 ve sonrasi 1.108.453 1.090.765
5.617.668 4,761.129

Net finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde analiz edilebilir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 4.938.327 4.711.346
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 85.910 49.783
Deger diistikliigiine ugramis 150.811 153.422
Eksi: Deger distikligi karsiligi (-) (146.239) (113.613)
Net finansal kiralama alacaklar 5.028.809 4.800.938

Sirket finansal kiralama alacaklarina iligskin dogan veya dogmasi beklenen zararlarint BDDK tarafindan
yayimlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Sirket, finansal kiralama alacaklar1 i¢in finansal kiralamanin konusu disinda alacak temlikleri, ipotek,
teminat mektubu, nakit blokaj, menkul kiymet rehinleri gibi teminatlar almaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla deger diisiikligiine ugramis 150.811 TL (31 Aralik 2016:153.422 TL)
tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarina karsilik 57.860 TL (31 Aralik 2016: 62.695 TL)
tutarinda teminat alinmigtir. Deger disiikliigii karsiliginin hesaplanmasinda, kiracilardan ve saticilardan
alman teminatlara ilave olarak finansal kiralama iglemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket’in miilkiyetinde
bulunan kiymetler, karsiliklar tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarina gore
40.104 TL (31 Aralik 2016: 42.742 TL) olarak dikkate alinmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 3.070 TL tutarindaki finansal kiralama alacagi yeniden 6deme planina
baglanan s6zlesmelerden olugsmakta olup, finansal kiralama alacaklar1 altinda izleme hesaplarinda takip
edilmektedir. (31 Aralik 2016: 2.931 TL).

Finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak bakiyesi 113.613 91.106
Karsilik gideri 47.194 18.527
Donem iginde yapilan tahsilata iliskin ters ¢evrilen karsilik (*) (1.860) (4.847)
Dogrudan giderlesen finansal kiralama alacagi (12.708) -
30 Haziran bakiyesi 146.239 104.786

(*) Donem iginde ters gevirilen 1.860 TL (30 Haziran 2016: 4.847 TL) tutarindaki karsiligin tamam ozel
karsiliktan ¢ikisi ifade etmektedir. Donem sonu itibartyla genel karsiliktan ¢ikis bulunmamaktadir
(30 Haziran 2016: Bulunmamaktadir).
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

Finansal kiralama alacaklarin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sektor dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 % 31 Aralik 2016 %

Insaat 1.079.816 19 938.730 17
Ulasim 688.762 12 768.236 14
Metal ve madencilik 576.484 10 556.282 10
Tekstil 488.148 8 493.791 9
Turizm 410.807 7 363.204 7
Uretim 377.889 6 322.774 6
Gida 374.521 6 371.884 7
Saglik 304.776 5 323.248 6
Enerji ve dogal kaynaklar 245.257 4 226.629 4
Toptan ve perakende 129.965 3 162.054 3
Otomotiv 129.612 3 118.069 2
Tarim 103.948 2 103.558 2
Petrol ve kimyasal maddeler 83.475 2 81.541 1
Finansal kurumlar 69.499 1 85.319 2
Kimya 48.798 1 105.728 2
Matbaa ve kagit tiriinleri 21.814 - 27.157 -
Teknoloji, telekom, medya ve eglence 16.338 - 15.727 -
Egitim 10.250 - 12.552 -
Diger 659.681 11 491.402 8
5.819.840 100 5.567.885 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sdzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarini geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miisterileriyle olan baz1 finansal kiralama sozlesmelerini feshetmistir. Bu sézlesmeler ile ilgili
varliklar ayni ya da baska bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da ii¢lincii sahislara satilabilir.

4 - MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varhklar:

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla satin aliman maddi duran varliklarin maliyet bedeli 3 TL
(30 Haziran 2016: 297 TL) olup, elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur (30 Haziran 2016: Yoktur).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari déonem amortisman gideri 88 TL
(30 Haziran 2016: 210 TL)'dir.

Maddi olmayan duran varhklar:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla satin alinan maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeli 849 TL
(30 Haziran 2016: 486 TL), elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur (30 Haziran 2016: Yoktur).

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri
453 TL (30 Haziran 2016: 212 TL)'dir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-  ALIM-SATIM VE RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

ILISKIN ACIKLAMALAR
Nominal Gercege Uygun Deger
Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2017
Alim-satim amach tiirev finansal araclar 1.606.464 472 75.504
Para Swaplar 1.489.237 407 75.227
Faiz Swaplart 117.227 65 277
Riskten korunma amach tiirev Araclar 388.261 11.711 38.510
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh:
Para swaplart 212.956 661 38.510
Faiz Swaplan 81.133 197 -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amacly:
Para Swaplar 94.172 10.853 -
Toplam Over the Counter (“OTC”) 1.994.725 12.183 114.014
Nominal Gercege Uygun Deger
Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2016
Alm-satim amach tiirev finansal araglar 1.729.586 10.684 69.238
Para Swaplar 1.635.241 10.618 69.219
Faiz Swaplan 94.345 66 19
Riskten korunma amach tiirev Araclar 467.893 11.940 38.239
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh:
Para Swaplar 233.267 909 37.893
Faiz Swaplan 89.428 229 -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amacly:
Para Swaplar 94.353 10.802 -
Faiz Swaplan 50.845 - 346
Toplam Over the Counter (“OTC”) 2.197.479 22.624 107.477

o Gercege uygun degerden korunma muhasebesine iligkin bilgiler:

Sirket’in 30 Haziran 2017 itibariyla gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki
islemleri agsagidaki gibidir:

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu sabit faizli Eurobond’u piyasa faiz oranlart1 ve doviz kurlarindaki

degisiminden kaynaklanan ger¢ege uygun deger degisikliklerine kars1 capraz para swapi islemi (“Cross
Currency IRS”) ile riskten korunma muhasebesine konu edilmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-  ALIM-SATIM VE RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
TLISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Faiz orani riski yonetimi kapsaminda Sirket, pasifinde yer alan uzun vadeli anapara 6demeli TL sabit
faizli kredilerin piyasa faizlerindeki degisim nedeniyle olusacak gercege uygun deger riskine karsi,
capraz para swap isleminin (“Cross Currency IRS”) sabit faizli TL satim boliimii ile korunma saglamak
amaciyla ger¢ege uygun deger riskinden korunma stratejisi uygulama karart almigtir.

Kur riski yonetimi kapsaminda Sirket, aktifte yer alan USD finansal kiralama alacaklarinda USD/TL
doviz kur degisimleri nedeniyle olusacak gergege uygun deger riskine karsi, capraz para swap isleminin
USD alim béliimii ile korunma saglamak amaciyla gergege uygun deger riskinden korunma stratejisi
uygulama karar1 almistir.

Sirket’in sabit faizli finansal kiralama isleminin piyasa faiz oranlarinin degisiminden kaynaklanan
gercege uygun deger degisikliklerine kars1 faiz swabi islemi ile riskten korunma muhasebesine konu
edilmistir.

e Nakit akis riskinden korunma amach islemlere iliskin bilgiler:

Faiz oran1 ve kur riski yonetimi kapsaminda Sirket, bilangonun pasifinde yer alan uzun vadeli, degisken
faizli ve yabanci para kredi islemlerinde, hem piyasa faizlerindeki hem de doviz kurundaki degisim
nedeniyle; bilangonun aktifinde yer alan yabanci para Finansal kiralama alacaklarinda déviz kurundaki
degisim nedeniyle olusacak nakit akis riskine karsi, capraz para swap islemi (“cross currency IRS”) ile
korunma saglamak amaciyla nakit akis riskinden korunma stratejisi uygulama karar1 almistir.

Sirket’in degisken faizli yabanci para kredilerini piyasa faiz oranlarinin degisiminden kaynaklanan nakit
akis degisikliklerine kars1 faiz swabi islemi ile riskten korunma muhasebesine konu edilmistir.

30 Haziran 2017 itibariyla yapilan 6l¢iimlerde yukarida belirtilen riskten korunma islemlerinin etkin
oldugu tespit edilmistir.
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6 - ALINAN KREDILER

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Orani (%) tutarl TL Orani (%) tutari TL
Yurtici bankalar
Sabit oranl krediler:
AVRO 2,09 37.238 149.067 1,75 30.027 111.399
ABD $ 3,55 23.572 82.671 3,57 23.613 83.100
TL 11,32 407.989 407.989 10,68 380.645 380.645
Degisken oranli krediler:
AVRO 2,25 33.820 135.381 2,29 36.851 136.715
ABD $ 2,92 25.128 88.125 2,73 27.392 96.397
863.233 808.256
Yurtdis1 bankalar
Sabit oranli krediler:
AVRO 2,37 161.830 647.804 2,90 128.654 477.295
ABD $ 3,75 44,819 157.183 3,70 46.679 164.273
TL 11,79 113.757 113.757 11,88 126.907 126.907
Degisken oranli krediler:
AVRO 1,75 197.674 791.290 1,84 201.354 747.003
ABD $ 3,15 109.026  382.365 2,83 114.267 402.127
2.092.399 1.917.605
Toplam krediler 2.955.632 2.725.861
Kisa vadeli krediler 575.631 862.122
Uzun vadeli krediler 2.380.001 1.863.739
2.955.632 2.725.861
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7 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE iLISKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Thrag edilen TL menkul kiymetler (*) 731.709 558.423
fhrag edilen yabanci para menkul kiymetler (**) 1.032.128 1.072.117

1.763.837 1.630.540
(*)  Sirket, 21 Mart 2017 tarihinde 50.600 TL nominal tutarinda, 31 Mart 2017 tarihinde 125.000 TL nominal

()

tutarinda, 4 Mayis 2017 tarihinde 155.000 TL nominal tutarinda, 13 Haziran 2017 tarihinde 150.000 TL
nominal tutarinda iskontolu bono ihraglar1 yapmustir. IThraglarin vadesi, sirasiyla 23 Agustos 2017,
4 Temmuz 2017, 27 Eyliil 2017 ve 6 Aralik 2017°dir.

Iskontolu tahvil ihraglarinin yaninda, 16 Kasim 2016 tarihinde 75.000 TL nominal tutarinda,
16 Kasim 2016 tarihinde 70.000 TL nominal tutarinda ve 10 Ocak 2017 tarihinde 110.000 TL nominal
tutarinda  degisken kupon faizli tahvil ihraglarmin vadesi swrasiyla 14 Kasim 2018,
13 Kasim 2019 ve 3 Agustos 2018'dir.

Sirket, 17 Nisan 2013’te USD 250 milyon nominal tutarinda bir Eurobond ihrac1 yapmustir. Ihrag vadesi
17 Nisan 2018dir.

Sirket, 23 Aralik 2013’te farkli para birimlerinde ihra¢ yapilmasmna imkan saglayan Eurobond ihrag
Programi (Global Medium Term Note Programme) kurmustur. Program altinda toplam 28 adet ihrag
yapilmis olup, yapilan ihraglarin 30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeleri HUF 700 milyon, USD 38.8 milyon
nominal tutarindadir (31 Aralik 2016 itibartyla bakiyeleri HUF 700 milyon, CZK 625 milyon ve USD 38,8
milyon nominal tutarindadir).

8 - DIGER KARSILIKLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Finansal kiralama alacaklar: genel karsiliklart (Not 3) 46.742 25.361
Personel ikramiye karsiliklar 923 1.618
Dava karsiliklart (*) 435 460
Diger 775 114

48.875 27.553
(*)  Sirkete karsi agilan davalardan olusmakta olup, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla devam eden

sonu¢lanmamig ¢esitli davalara iligkin olarak 435 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2016: 460
TL).
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9 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

Tiirev iiriinler:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nominal Nominal Nominal Nominal
Orjinal tutar TL Orjinal tutar TL
Swap ve vadeli doviz alim islemleri
TL 538.261 538.261 647.509 647.509
ABD$ 109.992 385.753 101.128 355.889
AVRO 6.281 25.145 6.853 25.422
HUF 700.000 9.044 700.000 8.407
CZK - - 275.000 37.854
Toplam Alislar 958.203 1.075.081
Swap ve vadeli doviz satim islemleri
AVRO 207.816 831.889 230.756 856.080
ABD$ 38.491 134.992 63.865 224.753
TL 69.641 69.641 41.565 41.565
Toplam Satislar 1.036.522 1.122.398

Sirket’in tiirev {iriinleri TMS 39 geregince “Riskten korunma amacli” veya “Alim-satim amagli” olarak
siniflandirilmaktadir. Buna gore, bazi tiirev islemler ekonomik olarak Sirket i¢in risklere kars etkin bir
koruma saglamakla birlikte, muhasebesel olarak TMS 39 kapsaminda “Alim-satim amacgli” olarak
muhasebelestirilmektedir.

Tiirev islemlerden dogan yiikiimliiliik ve alacaklar sézlesme tutarlari {izerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.

Tiirev iglemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Tiirev islemler siniflandirilmalarina uygun olarak, ger¢ege uygun degerinin pozitif olmasi durumunda
“Alim-Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar” veya “Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal
Varliklar” iginde, negatif olmasi durumunda ise “Alim-Satim Amagli Tiirev Finansal Borglar” veya
“Riskten Korunma Amagclh Tiirev Finansal Borglar” iginde gosterilmektedir. Alim-satim amagh tiirev
islemlerin gercege uygun degerinde meydana gelen farklar, gelir tablosunda tiirev finansal islemlerden
kar/zarar altinda muhasebelesmektedir. Tiirev araglarin gercege uygun degeri, piyasada olusan rayic¢
degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin kullanilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu sabit faizli Eurobond’u piyasa faiz oranlarimin degisiminden, EUR/TL
finansal kiralama alacaklarindan bir kismi ise doviz kurlarinin degisiminden kaynaklanan gercege uygun
deger degisikliklerine kars1 ¢capraz para swap islemi ile riskten korunma muhasebesine konu edilmistir.
Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunma aracinin gercege
uygun deger degisiklikleri, riskten korunan kalemin gercege uygun deger degisiklikleri ile birlikte
kapsamli gelir tablosunda muhasebelesmektedir.
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9 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUOKUMLULUKLER (Devan)

Riskten korunma iligkilerinin baslangicinda ileriye doniik, her raporlama donemi sonunda ise ileriye ve
geriye doniik olarak etkinlik testleri “Tutarsal dengeleme yontemi” (“Dollar off-set yontemi”) ile
yapilmaktadir. Bu yonteme gore, finansal riskten korunma iliskisinin basladig tarih ile her raporlama
donemi sonu arasinda riskten korunma konusu kalemde olusan deger degisimi ile riskten korunma
aracinda olusan deger degisimi karsilagtirlmakta ve riskten korunma iligkisinin etkinlik rasyosu
hesaplanmaktadir. Riskten korunma araci ve riskten korunma konusu kalemin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde ise, piyasada ilgili tlirev islemlerin degerlemesinde kullanilan getiri egrileri
kullanilmaktadir. Hesaplanan etkinlik rasyosu TMS 39 kurallar ¢er¢evesinde degerlendirilerek riskten
korunma muhasebelestirilmesi esaslar1 uygulanmaktadir.

Riskten korunma aracinin sona ermesi, gergeklesmesi, satilmasi, riskten korunma muhasebesinin
sonlandirilmasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi nedeniyle riskten korunma muhasebesinin devam
etmemesi durumunda gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan
kalemin degerine yapilan ve bilangoda riskten korunma kalemi ile birlikte gdsterilen diizeltmeler portfoy
bazinda yapilan islemlerde vadeye kalan siire igerisinde dogrusal amortisman yontemiyle, birebir
eslestirme yoluyla yapilan islemlerde etkin faiz yontemiyle kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Riskten korunan kalemin bilango dis1 birakilmasi durumunda riskten korunma muhasebesi sona ermekte
ve gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalemin degerine
yapilan diizeltmeler gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Verilen Teminat Mektuplari:

Sirket, 615.990 TL (31 Aralik 2016: 464.402 TL) tutarindaki teminat ve garanti mektuplarin
mahkemelere, giimriiklere ve Sirket’in kullanmis oldugu Hermes kapsamidaki krediler ile ilgili vermis
olup; tutar ayrica yapilandirilmis finansman kapsaminda Export Development Canada ve US Exim’e
ipotek edilen ucaklar1 da icermektedir. Hermes kredilerinin teminati i¢in Akbank T.A.S. tarafindan
verilen garanti mektubu 177.953 TL (31 Aralik 2016: 192.749 TL), ipotek edilen ugaklarin tutari ise
147.936 TL (31 Aralik 2016: 173.501 TL) tutarindadir. Finansal kiralama konusu yurtdisi mal alimlari
nedeniyle bankalar nezdinde agilan akreditiflerin tutar1 97.464 TL (31 Aralik 2016: 94.892 TL), finansal
kiralama taahhiitleri ise 1.277.214 TL’dir (31 Aralik 2016: 435.583 TL).

Sarta bagh yiikiimliiliikler

5479 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde ile 31 Aralik 2005 tarihine
kadar gergeklestirilen yatirim harcamalar1 kapsaminda hesaplanan yatirim indirimi tutarlarinin sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarinda indirimine olanak taniyan bir diizenleme yapilmisti. Dolayisiyla 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devredilemez ve
kullanilamaz hale gelmisti.

Sirket gecici 69. maddeyle geriye doniik olarak kazanilmis haklarinin ortadan kaldirildigindan hareketle
2009 yili birinci ve ikinci gegici vergi donemi beyannamelerini de yatirim indirimi istisnasindan
faydalanmasi gerektigini belirterek ihtirazi kayitla vermis ve bu kapsamda da vergi mahkemesinde dava
acmustr. TC Istanbul 2. Vergi Mahkemesi 30 Mart 2010 tarihinde, asagida belirtilen Anayasa Mahkemesi
kararina atifta bulunarak, Sirket’in kazancinin yetersizligi nedeniyle 2008 yilinda kullanamadig1 yatirim
indirimi istisnasinin izleyen yillara devrolunarak indirim olarak kullanilmasinin miimkiin oldugu ve
ihtirazi kaydin kabul edilmemesi suretiyle yapilan vergi tahakkuk isleminde hukuka uyarlik
bulunmadig1 seklinde karar vermisti. Ayrica 2009 yili ikinci gegici verginin iadesi igin TC Istanbul
7. Vergi Mahkemesi’'nde goriilen davada, Mahkemece 30 Kasim 2011 tarihinde Sirket lehine karar
verilmis olup ilgili doneme iliskin 6denen vergi tutarmin iadesi Sirket tarafindan talep edilmistir.
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9 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER (Devami)

Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 15 Ekim 2009 tarih, 2006/95
esas ve 2009/144 sayili Karar ile kazanilmig yatirim indirimi istisnasiyla ilgili siire sinirlamasi ortadan
kaldirilmustir.

Sirket, 2009 yili i¢iincii ve dordiincli gegici vergi donemleri ile 2009 yili kurumlar vergisi
beyannamesinde yatirim indirimi istisnasindan faydalanmustir.

Sirket i¢in 2010 yilinda yapilan vergi incelemesi kapsaminda diizenlenen vergi inceleme raporlarinda,
Anayasa Mahkemesi’nin Karari’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girdigi, dolayistyla 2009 yili tigiincii ve dordiincii gecici vergi donemleri ile 2009 yili kurumlar vergisi
beyannamesinde yatirim indirimi istisnasindan faydalanilamayacagi ifade edilmistir.

S6z konusu raporlara iliskin olarak diizenlenen vergi ceza ihbarnameleri 2010 yili Temmuz ay1
icerisinde Sirket’e teblig edilmistir. Bu kapsamda Sirket’e gecikme faizi hari¢ olmak iizere 7.358 TL
kurumlar vergisi asli ile 20.240 TL vergi ziyai cezasi teblig edilmistir.

Sirket kendisine teblig edilen vergi asli ve cezalar1 i¢in uzlasma talebinde bulunmus olup, 30 Ekim 2014
tarihinde yapilan uzlagma toplantisinda uzlagsma saglanamamistir. Bunun iizerine Sirket, 7 Kasim 2014
tarihinde vergi mahkemesinde dava agmustir.

Dava, istanbul 9.Vergi Mahkemesinin 18 May1s 2015 tarih 2015/1149 ve 2015/1152 sayil1 kararlar ile
temyiz yolu agik olmak iizere Sirket lehine karara ¢ikmustir. Davali kurumca kararlar temyiz
edildiginden dolay1 dosyalar Danistay incelemesindedir. Sirket yonetimi, davanin Sirket lehine
sonuglanacagini 6ngordiigiinden dolay1, 30 Haziran 2017 tarihli mali tablolarinda s6z konusu ceza
tutarlarma iligkin herhangi bir karsilik ayirmamustir.

10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Tutar  Ortakhk pay1 (%) Tutar  Ortakhk pay1 (%)

Akbank T.A.S. 248.363 99,985 248.363 99,985

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 12 0,005 12 0,005

Tursa Sabanct Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 12 0,005 12 0,005

Exsa Export Sanayi Mamul. Satig ve Aras. A.S. 9 0,003 9 0,003

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 4 0,002 4 0,002
Odenmis sermaye 248.400 248.400
Sermaye diizeltme farklar (13.393) (13.393)
235.007 235.007
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11 - ESAS FAALIYET GIiDERLERi

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Personel giderleri 8.172 7.573
Miisterilere yansitilan diger hizmet giderleri 4.076 1.909
Bankacilik komisyon giderleri 1.751 328
Dava ve mahkeme giderleri 1.716 559
Kira giderleri 575 543
Amortisman giderleri (Not 4) 541 422
Ofis yonetim giderleri 367 516
Tanitim ve reklam giderleri 366 272
Denetim ve danigmanlik giderleri 319 227
Tasit ve arag giderleri 305 286
Vergi resim ve harg giderleri 162 82
Haberlesme giderleri 155 103
Kidem tazminati gideri 79 39
Kanunen kabul edilmeyen giderler 26 54
Seyahat giderleri 25 52
Diger 1.146 1.397

19.781 14.362

12 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Konusu kalmayan karsiliklara iligkin ters ¢evrilen tutar 1.860 4.847
Maddi varlik satig geliri (*) 1.279 289
Sigorta aracilik komisyon geliri 1.272 1.554
Gegmis yil gelirlerine iligkin diizeltme tutarlar - 941
Diger 121 34

4532 7.665

(*) Maddi varlik satig gelirleri tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iligkin edinilen sabit
kiymetlerin satis karlar1 ile finansal kiralama sozlesmelerine konu olan sabit kiymetlerin devri

bedellerinden ve isletme sabit kiymetlerinin satis karlarindan olusmaktadir.
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde
elde ettikleri safi kurum kazanci ilizerinden %20 oraninda hesaplanir. Safi kurum kazancinin tespitinde,
Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri uygulanmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarin ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave
kalemlerin eklenmesi ile istisnalar (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul
satts kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmasi sonucu
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi hesap déoneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ay1n birinci giiniinden 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek ayni
ayin 30’uncu giinii sonuna kadar 6denir.

Kurumlar vergisi miikellefleri {iger aylik donemler itibariyla yukarida agiklandigi sekilde hesaplanan
vergi matrahlar1 iizerinden %20 oraninda hesapladiklar1 gegici vergi tutarini, ilgili donemi izleyen ikinci
aymn 14’{lincii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gecici
vergiler ile yil i¢inde tevkifat yoluyla 6denen vergilerin toplami kurumlar vergisi beyannamesi
izerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi
tutar1 olmas1 durumunda, s6z konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde kurumun
diger vergi borglarma da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefi olanlara yapilan kar paylar1 (temettiiler) hari¢ olmak {izere, kar
pay1 6demeleri iizeri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaja tabi degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 61’inci maddesi kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde ise yararlanilan istisna tutar1 %19,8 oraninda stopaja tabidir.

Zamanagsimi siiresi bes yildir. Bes yillik siire verginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin basindan
baslayarak hesaplanir. S6z konusu siire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya
da smirlt vergi incelemesi yapilabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yi1ldan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, cari yila iligkin kurum zarari, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Yatirim Indirimi Uygulamast

8 Nisan 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5479 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’nun
“Ticari ve Zirai Kazanclarda Yatinm Indirimi Istisnas1” bashkli 19’uncu maddesi yiiriirliikkten
kaldirilmigtir.

5479 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde ile de 31 Aralik 2005 tarihine

kadar gergeklestirilen yatirim harcamalar1 kapsaminda hesaplanan yatirim indirimi tutarlarinin sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarinda indirimine olanak taniyan bir diizenleme yapilmustir.
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 69 uncu madde uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere miikellefler 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri
yatirim indirimi istisna tutarlari ile;

. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tegvik belgeleri
kapsaminda, Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla ytiriirliikten
kaldirilmadan onceki Ek 1. 2. 3. 4. 5. ve 6’inc1 maddeleri ¢ergevesinde baslanilmis yatirimlar
icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari.

o Gelir Vergisi Kanununun miilga 19°uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat
hiikiimleri (%30 oranli kurumlar vergisi uygulanmasi hiikmii dahil) ¢er¢evesinde sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdir. Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devredilememis ve
kullanilamaz hale gelmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2010 tarih, 2006/95 esas ve 2010/144 sayili karar1 ile de Gelir Vergisi
Kanunun Gegici 69 uncu maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarna ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmig yatirim indirimi istisnasiyla
ilgili stire smirlamasi ortadan kalkmig bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin karar1 8 Ocak 2010
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ytriirliige girmistir.

1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 6009 Sayil
Kanun’un 5. maddesi ile yatirim indirimi uygulamasina iligkin olarak yeni diizenleme getirilmistir. Yeni
diizenleme ile Anayasa Mahkemesi karar1 dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatirim indirimi
tutarinin kullanilmasina iligkin olarak herhangi bir siire sinirlamasina yer verilmemekle beraber yatirim
indiriminin kullanimi kazancin %25°1 ile sinirlandirilmaktadir. Buna gore miikelleflerin yatirim indirimi
istisnast sonrasi kalan %75’lik kazanglar1 {izerinden %20 oraninda kurumlar vergisi &demesi
gerekmektedir. Buna istinaden, Sirket 2010 hesap donemi sonu itibariyla hesap déoneminin tamami igin
hesaplanan kurum kazanci iizerinden kurumlar vergisi yiikiimliliigi dogmus olup ihtirazi kayitla
Odemistir.

18 Subat 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Anayasa Mahkemesi’nin 9 Subat 2012 tarihli E.
2010/93. K. 2012/20 sayili karariyla, Kanun'un 5. maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69.
maddesinin birinci fikrasina eklenen "...Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25'ini agamaz..." bi¢imindeki climlenin,
Anayasa'ya aykirt olduguna ve iptaline karar vermistir. Ayrica Mahkeme, 6009 sayili Kanun’un
yiirlirlik maddesinde yer alan, yatirim indirimiyle ilgili diizenlemenin, 2010 takvim yil1 kazanglarina
uygulanmak iizere yayimi tarihinde yiriirliige girecegine iliskin hiikkmi, “... 2010 takvim yili
kazanglarina uygulanmak {izere yayimu tarihinde yiiriirliige girmesi...” yoniindeki ibaresini Anayasa’ya
aykir1 bulmus ve iptal etmistir.
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cari donemde pesin kurumlar vergisi

Odemistir.

Kurumlar vergisi
30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi 16.731 33.067
Eksi: Pesin 6denen vergi (9.821) (18.440)
Odenecek vergiler, net 6.910 14.627

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler

asagida Ozetlenmistir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Cari donem vergi gideri (-) (16.731) (11.346)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 2.320 (4.275)
Toplam vergi gideri (-) (14.411) (15.621)

Vergi dncesi donem karinin, vergi gideri ile mutabakati asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Vergi dncesi donem kari 50.694 72.791
Beklenen vergi gideri (%20) (10.139) (14.558)
Vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net (4.272) (1.063)
Toplam vergi gideri (-) (14.411) (15.621)

Ertelenmis vergiler

Hesaplanan ertelenmis vergi varligr ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek

gosterilmektedir.
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin yiirtirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan

dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi varhklari
farklar [(yiikiimliiliikleri)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2017 2016 2017 2016

Ertelenmis vergi varhklari:
Tiirev finansal araglar degerleme farklari 114.014 107.477 22.803 21.495
Siipheli alacak kargilig 6.925 - 1.385 -
Diger karsiliklar 1.210 574 242 115
Kullanilmamus izin karsilig 930 841 186 168
Personel ikramiye karsiliklar 923 1.618 184 324
Kidem tazminati karsilig 738 659 148 132
Gergege uygun deger riskinden korunma farklari, net 7 407 1 81
Ertelenmis vergi varhklar 124.747 111.576 24.949 22.315
Finansal kiralama gelir reeskontlari (69.673) (51.030) (13.935) (10.206)
Tiirev finansal araglar degerleme farklari (12.183) (22.624) (2.436) (4.525)
Diger gegici farklar (604) (581) (121) (116)
Finansal borglar degerleme farklari (170) (595) (34) (119)
Stipheli alacak karsiligt - (5.981) - (1.196)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (82.630) (80.811) (16.526) (16.162)
Ertelenmis vergi varhklari, net 8.423 6.153

30 Haziran 2017

1 Ocak bakiyesi 6.153
Cari donemde ertelenen vergi geliri 2.320
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi (50)
Doénem sonu 8.423

14 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri 30 Haziran 2017

Bankalardan alacaklar — (Bankalar)

Akbank T.A.S. (Ortak) 299.758

31 Arahk 2016

202.683

299.758

202.683
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Finansal kiralama alacaklari, net - (Kiralama islemleri)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Akbank T.A.S. (Ortak) 16.260 30.236
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. 4.670 2577
CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 70.556 85.596
91.486 118.409
Diger alacaklar
Akbank T.A.S. (Ortak) - 2.500
- 2.500
Finansal borc¢lar — (Alinan krediler)
Akbank T.A.S. (Ortak) 477.696 415.159
Akbank A.G. 60.084 149.184
537.780 564.343
Ticari bor¢lar — (Muhtelif borg¢lar)
Aksigorta A.S. 9.586 7.748
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 77 77
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Tic. A.S. 17 17
Bimsa Uls. Bilgi ve Yonetim Sist. A.S. 8 4
9.688 7.846

Gelir Tablosu Kalemleri

Finansal kiralama faiz gelirleri — (Kiralama Gelirleri)
30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 1.828 2.067

Akbank T.A.S. (Ortak) 1.488 4.585

Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. 163 294
3.479 6.946

Bankalardan elde edilen faiz gelirleri — (Diger faaliyet gelirleri)

Akbank T.A.S. (Ortak) 8.108 9.604
8.108 9.604
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kredi faiz giderleri - (Finansman giderleri) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Akbank T.A.S. (Ortak) 20.710 22.876
Akbank A.G. 1.898 1.569
22.608 24.445
Komisyon gelirleri - (Diger faaliyet gelirleri)
Aksigorta A.S. 1.272 1.554
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. 3 5
1.275 1.559
Komisyon giderleri - (Diger faaliyet giderleri)
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.369 684
Akbank T.A.S. (Ortak) 115 140
1.484 824
Kira ve hizmet giderleri - (Diger faaliyet giderleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 58 60
58 60
Kira giderleri - (Esas faaliyet giderleri)
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 595 503
Akbank T.A.S. (Ortak) 70 17
665 520
Tiirev finansal islem karlar: - (Diger faaliyet gelirleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 116.713 51.806
116.713 51.806
Tiirev finansal islem zararlarn - (Diger faaliyet giderleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 135.881 46.644
135.881 46.644
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler

Ust diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfaatler

30 Haziran 2017

1.521

30 Haziran 2016

1.186

1.521

1.186

Bilanco dis1 kalemler

Verilen Teminat Mektuplari

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Akbank T.A.S. (Ortak) 191.846 205.572

Finansal Kiralama Taahhiitleri

Akbank T.A.S. (Ortak) - 1.044
191.846 206.616

Vade Alim-Satim Taahhiitleri islemleri

Vadeli faiz takas islemleri

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Akbank T.A.S. (Ortak) 31.598 38.984

Vadeli para takas islemleri

Akbank T.A.S. (Ortak) 1.292.482 1.299.121

Gercege uygun deger riskinden korunma amach

Akbank T.A.S. (Ortak) 194.913 216.520

Nakit akis riskinden korunma amach

Akbank T.A.S. (Ortak) 94.172 94.353
1.613.165 1.648.978
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a. Sermaye risk yonetimi

24 Nisan 2014 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket
0zkaynaginin yonetmelikte belirlenen standart orana gore tutulmasi zorunludur.

b. Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (kur
riski ve faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programu,
finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi
tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir. Sirket maruz kaldigi ¢esitli risklerden
korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmaktadir.

Finansal risk yo6netimi, Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢evesinde
uygulanmaktadir.

Sirket’in Finansman Ydnetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyonu
ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini Sirket’in diger boliimlerinin yakin igbirligi igerisinde
yiiriitmektedir. Bunun yani sira faaliyet sonuglarinda olusabilecek dalgalanmalar1 asgari diizeyde
tutulmaktadir.

C. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, gerekli goriilenler igin teminat almak ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli
olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak
gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek
kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim
miisteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir.

Sirket kredi miisterilerinin performansim yaslandirma raporlar1 ve gerceklesen zarar hesaplamalari ile
diizenli sekilde takip etmektedir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski
minimize edilmektedir. Vadesi ge¢mis bulunan krediler Alacak Takip Departmani tarafindan takip
edilmektedir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d. Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
doviz varliklarmmin  ve yiikiimliiliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri
gergeklestirmektedir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif
ve pasifler, agsagidaki tabloda gosterilmistir.

ABDS$ TL AVRO TL Diger TL
30 Haziran 2017 Karsihg: Karsihig Karsihig:
Varhklar
Bankalar 49.118 172.260 34.231 137.025 116
Finansal kiralama alacaklari (*) 384.252 1.347.611 632.072 2.530.184 -
Diger alacaklar 486 1.706 803 3.217 -
Diger aktifler 1 2 - 1 -
Toplam aktifler 433.857 1.521.579 667.106 2.670.427 116
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 202.545 710.346 430.562 1.723.540 -
Thrag edilen menkuller 291.475 1.022.233 - - 9.895
Diger borglar 25.222 88.457 20.714 82917 1.993
Diger yabanci kaynaklar 1.216 4.264 4.192 16.779 42
Toplam pasifler 520.458 1.825.300 455.468 1.823.236 11.930
Net yabanci para bilanco pozisyonu (86.601) (303.721) 211.638 847.191 (11.814)
Net bilango dis1 (tiirev) islemler pozisyonu 71.501 250.762 (201.535) (806.744) 9.044
Net toplam yabanci para pozisyonu(**) (15.100) (52.959) 10.103 40.447 (2.770)

*) Degerlemeye tabi tutulmayan 18.001 TL tutarindaki yabanci para takipteki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alinmamaktadir. Varliklar igerisinde Alim Satim Amaglh ve Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar i¢in
bulunan toplam 1.313 TL’lik tutar dikkate alinmamustir. Yiikiimliiliikler igerisinde ise, Alim Satim amagli ve Riskten
korunma amagli toplam 114.014 TL, 6zkaynaklar igerisindeki riskten korunma muhasebe etkisi 192 TL; Kkur riski
hesaplanirken dikkate alinmamustir.

(**)  Yukanidaki tabloda Sirket’in saticilarla islemlerinden kaynaklanan ve kiracilara yansitacagi kur farki sebebiyle
olusacak etki elimine edilseydi net yabanci para pozisyonu ABD$’inda (47.575 ) TL, AVRO’da 35.686 TL ve diger
para birimlerinde (780) TL ve toplamda (12.669) TL seklinde olusacaktir.
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(Devami)

TL TL Diger TL
31 Arahk 2016 ABDS Karsihg: AVRO Karsihg: Karsihig:
Varhklar
Bankalar 43.675 153.700 23.773 88.197 11
Finansal kiralama alacaklar1 (*) 426.774 1.501.902 616.243 2.286.202 -
Diger Alacaklar 516 1.817 1.008 3.738 -
Diger aktifler 1 2 114 424 -
Toplam aktifler 470.966 1.657.421 641.138 2.378.561 11
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 211.958 745.923 396.880 1.472.386 -
Tahviller 291.172 1.024.694 - - 47.423
Diger borglar 3.830 13.480 17.648 65.473 1.769
Diger yabanci kaynaklar 1.174 4.128 2.162 8.020 1
Toplam pasifler 508.134 1.788.225 416.690 1.545.879 49.193
Net yabanci para bilango pozisyonu (37.168) (130.804) 224.448 832.682 (49.182)
Net bilango dis1 (tiirev) islemler pozisyonu 37.263 131.137 (223.903) (830.658) 46.261
Net toplam yabanci para pozisyon (**) 95 333 545 2.024 (2.921)

*) Degerlemeye tabi tutulmayan 17.532 TL tutarindaki yabanci para takipteki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alinmamaktadir. Varliklar igerisinde Alim Satim Amagli ve Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar igin
bulunan toplam 11.822 TL ‘lik tutar dikkate alinmamistir. Yiikiimliiliikler igerisinde ise, Alim Satim amagh ve Riskten
korunma amacgh toplam 107.477 TL, Ozkaynaklar icerisindeki riskten korunma muhasebe etkisi (5) TL kur riski
hesaplanirken dikkate alinmamustir.

(**)  Yukaridaki tabloda Sirket’in saticilarla islemlerinden kaynaklanan ve kiracilara yansitacagi kur farki sebebiyle

olusacak etki elimine edilseydi net yabanci para pozisyonu ABD$’inda 8.578 TL, AVRO’da (885) TL ve diger para
birimlerinde (1.154) TL ve toplamda 6.539 TL seklinde olusacaktir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi oncesi karinin diger degiskenler
sabit tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:
Déviz kuru duyarhlhik analizi tablosu
Cari dénem- 30 Haziran 2017

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1
paranin paranmin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliligi (5.296) 5.296 (5.296) 5.296
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (5.296) 5.296 (5.296) 5.296

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-  Avro net varhk/yiikimliliga 4.045 (4.045) 4.045 (4.045)
5-  Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 4.045 (4.045) 4.045 (4.045)
Toplam (3+6+9+12) (1.251) 1.251 (1.251) 1.251

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Gecmis donem - 31 Arahik 2016

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga 33 (33) 33 (33)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 33 (33) 33 (33)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-  Avro net varlik/ylikiimliligii 202 (202) 202 (202)
5-  Awvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 202 (202) 202 (202)
Toplam (3+6+9+12) 235 (235) 235 (235)

e. Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yo6netim Kurulu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin karsilanmasinda Sirket yOnetiminin uyacagi esaslar1 belirlemistir. Bu riske karsi
onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarimi gesitlendirmekte ve varliklarim likidite onceligiyle
yonetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
beklenmeyen degismelere Onlem olarak, yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini
saglamaktadir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve ylikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

1laya 3aya 3aylyl 1yil 5yl 5yl ve
30 Haziran 2017 kadar kadar arasl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 157.412 188.561 748.911 1.852.244 261.257 - 3.208.385
Ihrag edilen menkul krymetler 130.450 202.253 1.221.801 291.119 - - 1.845.623
Mubhtelif borglar 278.187 - - - 278.187
Diger yiikiimliiliikler 43.667 - - - - - 43.667
Tirev finansal borglar 12.963 12.390 18.633 69.750 278 - 114.014
Likidite Riskine fliskin -
Toplam Yiikiimliiliikler 622.679 403.204  1.989.345 2.213.113 261.535 - 5.489.876
1laya 3aya 3aylyl 1yil 5yl 5yl ve
31 Aralik 2016 kadar kadar arasl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 106.087 131.347 715.207 1.838.539 178.799 - 2.969.979
Ihrag edilen menkul krymetler 111.865 184.582 232.352 1.230.692 - - 1.759.491
Mubhtelif borglar 112.389 - - - 112.389
Diger yiikiimliilikkler 22.116 - - - - - 22.116
Tirev finansal borglar 41 11.514 34.311 61.265 346 - 107.477
Likidite Riskine fliskin -
Toplam Yiikiimliiliikler 352.498 327.443 981.870 3.130.496 179.145 - 4.971.452
e. Faiz oran riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Sabit ya da degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerden kaynaklanan faiz orani riski aktif-pasif yonetimi uygulamalar1 ¢er¢evesinde vade
uyumsuzlugunun hesaplanmasi ve gerektiginde swap islemler diizenlemek yoluyla izlenmektedir. Swap
islemler ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yoniinden TMS 39 “Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullari
tasimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amacglh tlirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir.

f. Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal
aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile iskonto
edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler digindaki kisa vadeli varlik ve ylikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal ara¢larin gergege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim-satim amagl1 tiirev finansal varliklar - 472 -
Riskten korunma amagli tiirev

finansal varliklar - 11.711 -
Toplam varhklar - 12.183 -
Alim-satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler - 75.504 -
Riskten korunma amagcli tiirev

finansal yiikiimliiliikler - 38.510 -
Toplam yiikiimliiliikler - 114.014 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim-satim amagl tiirev finansal varliklar - 10.684 -
Gergege uygun deger riskinden korunma amach tiirev

finansal varliklar - 11.940 -
Toplam varhklar - 22.624 -
Alim-satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikkler - 69.238 -
Gergege uygun deger riskinden korunma amach tiirev

finansal yiikiimliiliikler - 38.239 -
Toplam yiikiimliiliikler - 107.477 -
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16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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