Ak Finansal Kiralama A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu

Ak Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu’na:

Ak Finansal Kiralama A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin
tablosunu, nakit akis tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarimin 6zetini ve
dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yonetim kurulunun sorumluluguna iliskin agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
[zahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarmin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlgiide yanlis
bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iliskin aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar {izerinde
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin
onemlilik arzedecek Slgiide bir hata igermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu tekniklerin
secimi mesleki kanaatimize gére yapilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmas i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.



Bagimsiz denetgi goriisii:

Goriligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, Ak Finansal Kiralama A.S.’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarini
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak
yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yiicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Nisan 2012
Istanbul, Tiirkiye
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iITIBARIYLA BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTiF KALEMLER 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER - - - - B B
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV (Net) - 61 61 - - -
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
22 Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - 61 61 - - -
. BANKALAR 3 42,172 114,864 157,036 24,645 62,116 86,761
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1 Yurt I¢i - - R - R R
6.1.2 Yurt Dig1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt fgi - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - _
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIl KIiRALAMA iSLEMLERi 7 326,855 | 1,156,045 1,482,900 218,894 | 832,437 1,051,331
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar 308,033 944,401 1,252,434 214,708 737,153 951,861
811 Finansal Kiralama Alacaklar 380,672 | 1,102,289 1,482,961 266,091 861,008 1,127,099
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar - - - - - -
8.13 Diger - - - - - -
8.14 Kazanilmamus Gelirler (-) (72,639) | (157,888) (230,527) (51,383) | (123,855) (175,238)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 9,845 33,121 42,966 696 76,937 77,633
8.3 Kiralama islemleri i(;in Verilen Avanslar 8,977 178,523 187,500 3,490 18,347 21,837
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 2,632 20,597 23,229 3,652 5,615 9,267
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 12,508 41,137 53,645 14,628 20,226 34,854
9.4 Ogel Karsgiliklar (-) . (9,876) (20,540) (30,416) (10,976) (14,611) (25,587)
X. R.ISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - R R
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIlI. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
X1, ISTIRAKLER (Net) - - - - - _
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1,458 - 1,458 427 - 427
XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 583 - 583 38 - 38
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 583 - 583 38 - 38
XVIIl. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 19 6,553 - 6,553 12,256 - 12,256
XVII SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
. FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) 10 1,557 - 1,557 109 - 109
18.1 Satig Amagli 1,557 - 1,557 109 - 109
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - R - R R
XIX. DIGER AKTIFLER 14 27,396 10,880 38,276 24,866 3,322 28,188

AKTIF TOPLAMI 409,206 | 1,302,447 1,711,653 284,887 | 903,490 | 1,188,377

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iITIBARIYLA BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 6 - 1,577 1,577 - 785 785
1. ALINAN KREDIiLER 4 84,608 1,216,396 1,301,004 - 833,362 833,362
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1v. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglart - - - - - R
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar1 - - - - - R
4.3 Diger - - - - - R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - R
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. MUHTELIF BORCLAR 5 10,601 41,257 51,858 4,293 44,115 48,408
VIL. DIiGER YABANCI KAYNAKLAR 16 6,209 39,263 45,472 137 12,347 12,484
VIl RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - R
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 312 - 312 2,536 - 2,536
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 8,043 - 8,043 10,461 - 10,461
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsilig: 13 611 - 611 435 - 435
10.3 Diger Karsiliklar 11 7,432 - 7,432 10,026 - 10,026
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - R
XIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagli - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - .
X1 SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - R
XIV. OZKAYNAKLAR 303,387 303,387 | 280,341 280,341
14.1 Odenmis Sermaye 15 88,400 - 88,400 88,400 - 88,400
14.2 Sermaye Yedekleri (13,393) - (13,393) | (13,393) - (13,393)
14.2.1 | Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - R
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Farklar1 - - - - - -

Istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz
14.2.5 | Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 | Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar1 - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri (13,393) - (13,393) (13,393) - (13,393)
14.3 Kar Yedekleri 19,588 - 19,588 15,373 - 15,373
14.3.1 | Yasal Yedekler 19,588 - 19,588 15,373 - 15,373
14.3.2 | Statii Yedekleri - - - - R R
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler - - - - R R
14.3.4 | Diger Kér Yedekleri - - - - R R
14.4 Kar veya Zarar 208,792 - 208,792 | 189,961 - 189,961
1441 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 165,746 - 165,746 140,270 - 140,270
14.4.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 43,046 - 43,046 49,691 - 49,691

PASIF TOPLAMI 413,160 1,298.493 1,711,653 | 297,768 890,609 1,188,377

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AiT GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1. [ESAS FAALIYET GELiRLERi 102,587 87,888
11 IFAKTORING GELIiRLERI - -
111 [Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1.1 [iskontolu - -
1.1.1.2 Diger - -
112 [Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.2.1 [iskontolu - -
1122 Diger - -
1.2 IFINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
121 [Finansman Kredilerinden Alman Faizler - -
122 [Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 IKIRALAMA GELIiRLERi 102,587 87,888
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri 100,432 86,347
132 [Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3.3 Kiralama Islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar 2,155 1,541
1. [ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 (16,992) (13,004)
2.1 Personel Giderleri (8,700) (6,618)
2.2 IKidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 13 (91) (169)
23 IArastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel isletme Giderleri (4,101) (3,226)
25 Diger (4,100) (2,991)
. IDIGER FAALIYET GELiRLERI 496,470 304,079
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 9,584 2,666
3.2 [Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 enkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 IAlim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
332 IGergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.3.4 adeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 [Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - -
351 Tiirev Finansal Islemlerden 65 -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 472,215 281,049
3.7 Diger 18 14,606 20,364
V. IFINANSMAN GIiDERLERI (-) (51,004) (32,242)
4.1 [Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (51,004) (32,167)
42 [Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 [hra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 IDiger Faiz Giderleri - -
4.6 erilen Ucret ve Komisyonlar - (75)
V. [TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 7 (11,050) (6,017)
VI, IDIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (471,262) (281,702)
6.1 enkul Degerler Deger Diistis Gideri - -
6.1.1 IGergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger

IDiisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 adeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 IDuran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 addi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Disiis|

Giderleri - -
6.2.3 [Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 IDiger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 listirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 [Tiirev Finansal islemlerden Zarar 1,772) (1,191)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 (469,490) (280,511)
6.5 Diger - -
VII. INET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 48,749 59,002
VI BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
IX. INET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) - -
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 19 (5,703) (9,311)
111 (Cari Vergi Karsilig1 - (7,972)
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (1,339)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (5,703) -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) - -
X111 IDURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
131 [Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar1 - -
133 IDiger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. IDURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
14.1 [Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklar1 Satis Zararlar1 - -
14.3 IDiger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. [IDURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. IDURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 ari Vergi Karsiligi - -
16.2 [Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 [Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIIl.  NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XV11) 43,046 49,691

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2010

Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2011
1. MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN -
11 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-
Zarara Transfer) -
1. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
1. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME DEGER
ARTISLARI -
[AVA YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR -
51 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin
Kismi) -
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -
VI. YURTDISINDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin
Kismi) -
6.2 Yeniden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -
VILI. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKisi -
VIIl.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR
GIDER UNSURLARI -
1X. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET
GELIR/GIDER (I+II+...+1X) -
XI. DONEM KARI/ZARARI 43,046
X1 DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI) 43,046

49,691
49,691

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGI$

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOLARI

Maddi ve
. Maddi
. . . Odenmig Hisse Hisse Menkul Olmayan |Ortakliklardan Satis Amagh/
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER N Sermaye Senedi Senedi Diger Deger. Duran Bedelsiz Riskten Durdurulan
Odenmis Enf. Diizeltme Ihrag Iptal Sermaye |Yasal Yedek Statii Olaganiistii Diger Donem Net  (Gegmis Donem Degerleme Varlik Hisse Korunma | Faaliyetlerden _ Toplam
Sermaye Farki Primleri Karlar1 Yedekleri Akgeler [ Yedekleri | Yedek Akge Yedekler |Kari / (Zarar) | Kari/ (Zarari) Farki YDF Senetleri Fonlart BDF Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2010) 88,400 (13,393) - - - 12,398 - - - 66,154 77,001 - - - - - 230,650
Dénem Igindeki Degisimler
I Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azals - - - - - - - - - - - - - - - - -
111 Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
[\A Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI, Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Simflandirilmasindan
Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Hisse Senedi [hract - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI11. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - 49,691 - - - - - - 49,691
XVII.  Kar Dagitim - - - - - 2,975 - - - (66,154) 63,179 - - - - - -
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - 2,975 - - - (66,154) 63,179 - - - - - -
173 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010) 88,400 (13,393) - - - 15,373 - - - 49,691 140,270 - - - - - 280,341
CARI DONEM
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2011) 88,400 (13,393) - - - 15,373 - - - 49,691 140,270 - - - - - 280,341
Dénem Igindeki Degisimler
1N Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azals - - - - - - - - - - - - - - - - -
111 Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - N - - N - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - N - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
[\ Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - . . - . - R ) R _ R
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - N - - N - - - - - - -
VIl Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Simflandirilmasindan
Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Hisse Senedi Thract - - - - - - - - - - - - - - - - -
X111, Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - N - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - R - - - - - -
XVI. Diénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - 43,046 - - - - - - 43,046
XVII. Kar Dagitim - - - - - 4,215 - - - (49,691) 25,476 - - - - - (20,000)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (20,000) - - - - - (20,000)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - 4,215 - - - - (4,215) - - - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - (49,691) 49,691 - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2011) 88,400 (13,393) - - - 19,588 - - - 43,046 165,746 - - - - - 303,387

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 36,140 67,941
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 99,205 88,423
112  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 2,150 1,536
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar 6,796 5,091
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 11,396 22,855
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6,394) (5,737)
1.1.8  Odenen Vergiler 19 (5,235) (5,716)
119 Diger (71,778) (38,511)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 39,306 (85,993)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - -
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (451,387) (87,155)
1.2.4  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (5,833) 2,781
1.25  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 26,641 17,862
1.2.7  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 463,033 (32,357)
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.29  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 6,852 12,876
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 75,446 (18,052)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve fstirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (1,860) (68)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 1,038 -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (822) (68)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri (20,000) -
35 Finansal Kiralamaya fligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (20,000) -
v I")ﬁviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

! Uzerindeki Etkisi 15,651 (152)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 70,275 (18,272)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 86,761 105,033
VII. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 157,036 86,761

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AK FiINANSAL KiRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIiRASI

Cari Donem Cari Donem
(31/12/2011)(*) (31/12/2010)

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 48,749 59,002
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (5,703) (9,311)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - (7,972)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler(**) (5,703) (1,339)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 43,046 49,691

13 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 2,129 4,215
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 40,917 45,476
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 4,420 20,000
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine 4,420 20,000

1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara lstirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 20,580 -
191 Hisse Senedi Sahiplerine 20,580 -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
194 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 2,058 -
111 STATU YEDEKLERI (-) -

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER 13,859 25,476
1.14 OZEL FONLAR - -

1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -

21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-)
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1. HiSSE BASINA KAR - -

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) . -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) . -
\VA HiSSE BASINA TEMETTU - _
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) B, _
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - _
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) B, _
44 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - _

*) 2011 yilina iliskin yukarida sunulan kar dagitinn 22 Mart 2012 tarihinden yapilan Genel Kurul tarafindan onaylanmustir.

**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimma ve sermaye artinmina konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCO DISI HESAPLAR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKI USTLENILEN FAKTORINGISLEMLERI - - - - : :
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI - - - - - -
11l ALINAN TEMINATLAR 121,816 841,270 963,086 160,165 588,773 748,938
IV VERILEN TEMINATLAR 12 1,589 114,321 115,910 1,598 30,662 32,260
V  TAAHHUTLER - 104,129 104,129 - 63,501 63,501
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 12 - 104,129 104,129 - 63,501 63,501
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
1V TUREV FINANSAL ARACLAR 12 - 274,050 274,050 - 169,777 169,777
6.1  Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli
Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh
islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amaglt 1slemler 12 - 274,050 274,050 - 169,777 169,777
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - 71,276 71,276 - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - 202,774 202,774 - 169,777 169,777
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5  Diger - - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER - - - - - -
VIl NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 123,405 1,333,770 1,457,175 161,763 852,713 1,014,476

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca 14 Kasim 1988
tarihinde yabanci ortakli leasing firmasi olarak BNP-AK-DRESDNER Finansal Kiralama A.S. adiyla
Tirkiye’de kurulmustur. 26 Ocak 2005 tarihinde Sirket’in tiim hisselerinin Akbank T.A.S. tarafindan
satin alinmasi sonucunda sirket ad1 Ak Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi Akbank T.A.S.’dir. Sirket’te 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 61 kisi ¢alismaktadir (31 Aralik 2010: 60 kisi). Sirket merkezi, Sabanci Center Kule: 2 Kat:
8-9, 4. Levent, Istanbul adresindedir.

Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurti¢i ve yurtdisi finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmak ve her cesidi ile kiralama islemleri yapmaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari,
Yonetim Kurulu tarafindan 19 Mart 2012 tarihinde Genel Kurul tarafindan 22 Mart 2012 tarihinde
onaylanmistir. Sirket, Yonetim Kurulu ve Genel Kurul tarafindan onaylanan finansal tablolari,
Anayasa Mahkemesi’nin “Yatirim indirimi uygulamasi” ile ilgili 9 Subat 2012 tarihli E. 2010/93, K.
2012/20 sayili yayimnlanan karartyla degismistir. S6z konusu degisiklik, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
sona eren doneme ait Sirket’in net donem karinda bir degisiklik meydana getirmemis olup, Ertelenmis
vergi gideri ile Cari vergi gideri arasinda gecisme yaratmustir. Ayrica, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
aktif kalemde yer alan diger aktiflerdeki Pesin 6denmis kurumlar vergisi ile Ertelenmis vergi varligi
arasinda gecigme yaratmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Finansal tablolarin sunum esaslari

Sirket, bu finansal tablolarin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo
Tebligi”) cergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK™) tarafindan yiiriirlige
konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢cin Ayrilacak Karsiliklara
Mliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlamustir.

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile yansitilan alim satim amagh tiirev finansal araglar haricinde
maliyet esasina gore hazirlanmistir.

2.1.2 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamisgtir.
2.2 Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle Kkarsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
donemine ait gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve hatalar geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde onemli bir
muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak

uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS Yorum 14 TMS 19 - Tammlanmis Fayda Varhgimn Simri, Asgari Fonlama Kosullar: ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
O0denmesi islemlerinin yaratti§i istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti i¢in yapilan pesin édemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket’in asgari fonlama yiikiimliiliigii olmadig icin degisikligin Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 19 - Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye aracglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestirilme uygulamasina deginmektedir. TFRS
yorum 19, bu sermaye araglarimin TMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
¢ikarilan sermaye araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortag: sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikiimliliigin
orijinal sartlar1 uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar iceren ihra¢larin simiflandirilmasi (Degisiklik)

Degisiklik TMS 32°deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclariin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar1 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak
siniflamasima miisaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin Ozkaynagina dayali finansal araglarmin elde edilmesine iligkin haklarin;
isletmenin, Ozkaynagina dayali ve ayni siniftaki tiirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Degisikligin Sirket’in
finansal performansi veya finansal durumuna etkisi olmamuistir.

TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar (Degisiklik)
Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklar1 gidermek amaciyla
iligkili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iliskili isletmelerle yapilan

islemlere genel agiklama yiikiimliliiklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya
konmasinin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna hicbir etkisi olmamustir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
TFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010°’da Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), tutarsizliklari gidermek ve
ifadeleri netlestirmek amaciyla tigiincii cergeve diizenlemesini yaymlamigtir. Asagidaki degisikliklerin
uygulamaya konmas: Sirket’in muhasebe politikalarinda ve finansal tablolara iliskin aciklamalarinda
degisiklik yapilmasi sonucunu dogurmus ancak Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna
higbir etkisi olmamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yiirlirliikk tarihleri belirlenmis belirlenmistir. 1 Ocak
2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

i) Yeniden diizenlenen TFRS nin yiiriirliik tarihinden 6nce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligkin gegis hiikiimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008’de yeniden diizenlenen TFRS 3’in uygulanmaya
baslanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadig:
konusuna agiklik getirmektedir.

i) Kontrol giicli olmayan paylarin 6lgiimii

Bu iyilestirme, kontrol giicli olmayan paylarin 6l¢iim se¢eneklerinin (gergege uygun degerden veya
miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal pay1
iizerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantil
payindan hak saglayan kontrol giicli olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)  Yenisi ile degistirilmeyen veya goniillii olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistirilmesinin (zorunlu ya da goniillii olarak) muhasebelestirilmesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristirilmasini) zorunlu hale getirmektedir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

Degisiklik, TFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayrilmanmus ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar i¢in giivence olarak alinan teminatlar ve kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun degerine iliskin
aciklama gerekliklerini kaldirmis, bunun yerine tiim finansal varliklar i¢in giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlarm finansal etkisinin agiklanmasin
zorunlu kilmistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, TMS 27°nin TMS 21 Kur Degisimin Etkileri, TMS 31 Is Ortakliklar1 ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya TMS 27°nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye doniik
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, TMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmas1 gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) finansal araglarin gergege uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

i) finansal araglarin gercege uygun degere iliskin hiyerarsi siralar1 arasindaki yer degistirmeleri,
iii) finansal varliklarin simiflandirilmasinda olusan degisimler ve

iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

TFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarmin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergcege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina
katilmayan diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz Oniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarin etkilemektedir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
TMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhiklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. TMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii
olarak, TMS 40 kapsaminda ger¢ege uygun deger modeliyle dl¢iilen yatirnm amagli gayrimenkuller
iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esastyla hesaplanmasi ve ii) TMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi
olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin giincellenmistir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir Bu degisiklik
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmasini1 beklememektedir.

TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmigtir. Yapilan bircok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligt mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10°’un ve TFRS 12’nin yaymlanmasimin sonucu olarak, UMSK UMS 27 (TMS 27)’de de
degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece baglh ortaklik,
miigtereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularmi icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri TFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performanst tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yaymmlanmasinmin sonucu olarak, UMSK UMS 28 (TMS 28)’de de
degisiklikler yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri TFRS 11 ile aynidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Arac¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniikk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilanco Dis1 Birakma Aciklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarimi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi iglemlerinin hesap doneminin sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.
Kargilagtirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece acgiklama esaslarim
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) TFRS’na gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢lilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve olglimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal ylki{imliiliklerin
Ol¢iimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerine bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlar Aciklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, konsolide finansal
tablolar hazirlamadigindan, standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerine bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin A¢iklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

TFRS 12 daha 6nce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan finansal
tablolara iliskin tim aciklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklar1, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarin1 icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerine bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil Ol¢iilecegini aciklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢ege uygun deger dlglimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece TFRS 13’un uygulamaya baglandigr donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki
donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari i¢ermektedir.
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TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslardan Haci Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve ydnetim
Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir. Ilgili taraflarla donem igerisinde genel olarak piyasa
kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir.

Mliskili taraf, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(if)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir ti¢lincii tarafin is ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi1 ve diger isletmenin sz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal kiralama islemleri
Kiralayan konumunda
Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak gosterilir.

Faiz geliri, net yatinm metodu kullanilarak sabit bir donemsel getiri oram yaratacak sekilde belirlenir ve
ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamus faiz geliri hesabinda izlenir.
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TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihgi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklann karsilign Sirket'in finansal kiralama alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. Tlgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 150 — 240 giin arasi geciken finansal kiralama
alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240—
360 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlart dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarmin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun 16 Ocak 2005
tarinli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil ederek, belirledigi oranlarda 6zel karsilik
ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 150
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen finansal kiralama alacaklar1 i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngdriilmesi ya da
miigterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme yansitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
Yabanci para islemleri

Donem iginde gerceklesen yabanci para iglemleri, islem tarihlerinde gecerli olan yabanci para kurlari
iizerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler donem sonunda T.C.
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz alig kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliklerin c¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmustir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Faydali 6miir:

Mobilya 5-6 y1l

Ofis ekipmanlar1 ve nakil vasitalart 3-10 y1l

Yer iistii diizenleri, bina 50 yl

Ozel maliyetler Proje donemi ya da faydali 6mrii kisa olan

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dabhil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar1 igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Faydali 6miir:

Haklar 3-5yil

Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliga defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari1 agmasi durumunda deger disiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden
gegirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
Operasyonel kiralamalar

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrat1 siiresince esit olarak gider kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
soz konusu varlik ve yiikiimlilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin
Uluslararas1 Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK
aciklamalarina uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda, ylirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda
yasanmig bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler kullanilmamis yatirim indirimleri, tiirev finansal araglar gider
reeskontlari, personel ikramiye karsiliklart ve siipheli alacak karsiliklaridir (Dipnot 19).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliliigii, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliliikklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigi Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak, personelin Tiirk Is Kanunu
uyarinca hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefatt durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin aktiier Ongoriiler dogrultusunda tahmini toplam karsiliginin
simdiki zamana indirgenmis degerini ifade etmektedir.

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
O6demek zorundadir. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri (Satis gelirleri)

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen
alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak amaciyla swap islemleri yapilmaktadir.
Sirket'in risk yonetim politikalarina gore riskten korunma amagli yapilan s6z konusu tiirev islem
anlagmalari, riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlari saglamadigindan, mali tablolarda alim
sattim amagli tiirev igslemleri olarak degerlendirilmistir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
sOzlesmesinin imzalandig1 tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle
yeniden degerlendirilir. Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa
fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile
belirlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araglar uygun degeriyle olgiiliip gelir
tablosuyla iliskilendirilerek muhasebelestirilir. Gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ana hesap kalemi altinda “Alim
sattm amagl tiirev finansal varliklar” igerisinde; negatif olmasi durumunda ise “Alim satim amagl
tirev finansal yiikiimliilikler” igerisinde gosterilmektedir. Yapilan degerleme sonucu gercege uygun
degerde meydana gelen farklar gelir tablosunda “tiirev finansal islemlerden kar/zarar” hesabina
yansitilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yilikiimliilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orami {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
olaylar, (diizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarim1 etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yilikiimliilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gbézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolarimin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar
asagida aciklanmustir:

Ertelenen vergi varliginin taninmast

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmimn muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Yénetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Finansal kiralama iglemlerinden alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama iglemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar
iizerindeki deger diistikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik
gbzden gecirilmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Bankalar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bankalar
— Vadeli mevduatlar 110,608 71,445
— Vadesiz mevduatlar 46,428 15,316

157,036 86,761

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in vadeli mevduatlar {i¢ aydan kisa vadeli olup, ABD Dolari,
Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani sirasiyla %4.50, %4.80 ve %10.98"dir.
(31 Aralik 2010: %1.58, %1.58 ve %8.50°dir). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka mevduatlari
tizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

4, Alman Krediler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Orami (%)  tutari (bin) TL Orani (%)  tutar: (bin) TL
Yurtici bankalar
Sabit oranli krediler:
AVRO 4.73 117,853 288,009 4.58 100,558 206,053
ABD $ 451 130,607 246,703 4.06 162,494 251,216
TL 11.49 54,395 54,395 - - -
Degisken oranli krediler:
AVRO 421 22,162 54,160 3.63 43,226 88,574
ABD $ 2.97 38,085 71,939 2.65 43,186 66,766
JPY - - - - - -
715,206 612,609
Yurtdis1 bankalar
Sabit oranli krediler:
AVRO 4.49 105,586 258,030 3.67 50,371 103,215
ABD $ 3.91 49,209 92,950 2.71 34,622 53,526
TL 13 30,213 30,213 - - -
Degisken oranli krediler:
AVRO 431 36,427 89,020 3.47 22,208 45,506
ABD $ 4.13 61,193 115,585 2.44 11,970 18,506
585,798 220,753
Toplam krediler 1,301,004 833,362
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TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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5. Mubhtelif bor¢lar

Ticari borglar agirlikli olarak finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurtici saticilardan
yapilan gesitli sabit kiymet alimlarina iliskin ticari bor¢lardan olugmakta olup 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyle 51,858 TL (31 Aralik 2010 — 48,408 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tiim ticari borglarin vadesi 1 yildan kisadir.

6. Allm satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Faiz orani swaplari
Swap islemleri 1,577 785
1,577 785
7. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Finansal kiralama alacaklari 1,470,409 1,119,025
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 12,552 8,074
Briit finansal kiralama alacaklari 1,482,961 1,127,099
Kazanilmamus faiz geliri (230,527) (175,238)
Kiralama islerinden alacaklar 1,252,434 951,861
Takipteki finansal kiralama alacaklari 53,645 34,854
Stpheli finansal kiralama alacaklari
deger disiikliigii karsiligi - Ozel karsiliklar (30,416) (25,587)
Deger diistikliigii karsiligi - Genel karsiliklar (Not 11) (5,821) (9,094)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 1,269,842 952,034
Kiralama islemlerinden alacaklar 1,252,434 951,861
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 42,966 77,633
Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar 187,500 21,837
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 1,482,900 1,051,331

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarinin faiz tiirlerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli 1,324,581 924,912
Degisken faizli 145,828 194,113
1,470,409 1,119,025
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7. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar (devami)
Finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklarn

Briit Net

Doénem Sonu 31 Arahk 2011 31 Aralik 2011
31 Aralik 2012 491,508 422,081
31 Aralik 2013 346,482 287,420
31 Aralik 2014 216,039 181,028
31 Aralik 2015 143,160 119,380
31 Aralik 2016 ve sonrasi 285,772 242 525
1,482,961 1,252,434

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net
Dénem Sonu 31 Aralik 2010 31 Arahk 2010
31 Aralik 2011 382,398 323,000
31 Aralik 2012 275,794 229,857
31 Aralik 2013 169,219 143,507
31 Aralik 2014 98,747 83,015
31 Aralik 2015 ve sonrasi 200,941 172,482
1,127,099 951,861

Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1,239,882 943,787
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 12,552 8,074
Deger diistikliigiine ugramis 53,645 34,854
(Eksi) Deger diistikliigi karsihig (36,237) (34,681)
Net finansal kiralama alacaklari 1,269,842 952,034

Sirket finansal kiralama alacaklarina iliskin dogan veya dogmasi beklenen zararlarin1 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar (devami)

Sirket, finansal kiralama alacaklari i¢in finansal kiralamanin konusu disinda alacak temlikleri, ipotek,
teminat mektubu, nakit blokaj, menkul kiymet rehinleri vb teminat almaktadir.

Vadesi gecmis fakat deger kaybina ugramamis finansal kiralama alacaklarmin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Faturalanmis Tutar Kalan Anapara
0-30 giin 7,855 110,061 3,921 138,319
30-60 giin 2,183 30,580 1,712 22,637
60 giin ve iizeri 2,514 35,226 2,441 11,528
12,552 175,867 8,074 172,484

Finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 34,681 42,670
Karsilik gideri 11,050 6,017
Donem i¢inde yapilan tahsilat (9,494) (14,006)
36,237 34,681

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama alacagi yeniden 6deme planina baglanan sézlesme

bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — 8,884 TL).
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TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar (devami)

Briit finansal kiralama alacaklarmin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sektoér dagilim
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 % 31 Arahk 2010 %

Saglik 175,201 12 190,974 18
Enerji ve dogal kaynaklar 179,443 12 12,120 1
Metal ve madencilik 156,802 11 144,647 13
Ulagim 148,323 10 139,048 12
Insaat 126,501 8 81,452 7
Uretim 118,112 8 47,800 4
Tekstil 98,601 7 75,091 7
Finansal kurumlar 95,793 7 76,332 7
Gida 86,995 6 38,008 3
Matbaa ve kagit {irtinleri 53,097 4 42,548 4
Kimya 21,790 1 35,660 3
Teknoloji, telekom, medya ve eglence 20,459 2 10,671 1
Tarim 17,683 1 18,162 2
Turizm 14,636 1 43,719 4
Petrol ve kimyasal maddeler 14,198 1 28,268 3
Otomotiv 9,229 1 4,315 0
Toptan ve perakende 5,668 0 2,107 0
Makine ve techizat 5,409 0 10,930 1
Egitim 1,554 0 2,627 0
Diger 120,915 8 114,546 10
1,470,409 100 1,119,025 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sdzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarini geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,

Sirket miisterileriyle olan bazi finansal kiralama s6zlesmelerini feshetmistir. Bu sézlesmeler ile ilgili
varliklar ayni ya da baska bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da {igiincii sahislara satilabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varhiklar

1Ocak 2011 Tlaveler Cikislar Transfer 31 Aralk 2011
Maliyet
Yer istii diizenleri 299 - (34) 88 353
Mobilya ve demirbaslar 155 346 (130) - 371
Ozel maliyetler 67 641 (71) - 637
Tesis Makine ve Cihazlar 477 136 (201) - 412
998 1,123 (436) 88 1,773
Birikmis amortisman (-)
Yer iistii diizenleri -
Mobilya ve demirbaglar 131 11 (110) - 32
Ozel maliyetler 15 21 (15) - 21
Tesis Makine ve Cihazlar 425 11 (174) - 262
571 43 (299) - 315
Net defter degeri 427 1,458
1 Ocak 2010 Tlaveler Cikislar  Transfer 31 Aralk 2010
Maliyet
Yer Ustii diizenleri - - - 299 299
Mobilya ve demirbaglar 155 - - 155
Ozel maliyetler 17 50 - - 67
Tesis Makine ve Cihazlar 460 17 - - 477
632 67 - 299 998
Birikmis amortisman (-)
Yer Ustii diizenleri - - - - -
Mobilya ve demirbaglar 106 25 - - 131
Ozel maliyetler 11 4 - - 15
Tesis Makine ve Cihazlar 389 36 - - 425
506 65 - - 571
Net defter degeri 126 427

28



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varhklar
1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Haklar 786 649 (606) 829
786 649 (606) 829
Birikmis itfa payi (-)
Haklar 748 94 (596) 246
748 94 (596) 246
Net defter degeri 38 583
1 Ocak 2010 Qlaveler Cikiglar 31 Arahk 2010
Maliyet
Haklar 785 1 - 786
785 1 - 786
Birikmis itfa payi (-)
Haklar 665 83 - 748
665 83 - 748
Net defter degeri 120 38
10. Satis amach elde tutulan varhklar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satis amagl elde tutulan varliklar 1,557 109
1,557 109

29



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Diger karsiliklar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Finansal kiralama alacaklar1 genel karsiliklar1 (Dipnot 7) 5,821 9,094
Personel ikramiye kargiliklart 1,400 670
Dava karsiliklar1 211 262

7,432 10,026

Sirket Aleyhine A¢ilan Davalar:

Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam eden sonuclanmamis ¢esitli davalara iligkin olarak 211
TL tutarinda karsilik ayirmustir (31 Aralik 2010 — 262 TL).

12.  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Tiirev iiriinler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nominal Nominal Nominal Nominal
Orijinal tutar (000) TL Orijinal tutar (000) TL

Forward satim islemleri
ABDS$ 33,853 63,945 - -
AVRO 3,000 7,331 - -

Swap alim islemleri

ABDS$ 20,000 37,778 56,800 87,813
AVRO 67,516 164,996 40,000 81,964
274,050 169,777

S6z konusu alim satim amagl swap islemlerinin rayi¢ degeri (1,516) TL dir. (31 Aralik 2010 — (785)
TL)

Verilen Teminat Mektuplari:

Sirket 115,910 TL (31 Aralik 2010 — 32,260 TL) tutarindaki teminat ve garanti mektuplarini
mahkemelere, glimriiklere ve kullanmis oldugu Hermes kredisinin teminatina vermistir. Hermes
kredisinin teminat1 igin verilen garanti mektubu 114,321 TL (31 Aralik 2010 - 29,322 TL) tutarindadir.
Finansal kiralama konusu yurtdisi mal alimlar1 nedeniyle bankalar nezdinde agilan akreditiflerin tutar
ise 104,129 TL’dir (31 Aralik 2010 — 63,501 TL).

Sarta bagh yiikiimliiliikler

5479 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69. madde ile 31 Aralik 2005 tarihine
kadar gergeklestirilen yatirim harcamalar1 kapsaminda hesaplanan yatirim indirimi tutarlarmin sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarinda indirimine olanak taniyan bir diizenleme yapilmisti. Dolayisiyla 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devredilemez ve kullanilamaz hale gelmisti.
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12. Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devamni)

Sirket gecici 69. maddeyle geriye doniikk olarak kazanilmis haklarinin ortadan kaldirildigindan
hareketle 2009 yili birinci ve ikinci gegici vergi donemi beyannamelerini de yatirim indirimi
istisnasindan faydalanmasi gerektigini belirterek ihtirazi kayitla vermis ve bu kapsamda da vergi
mahkemesinde dava agcmusti. TC Istanbul 2. Vergi Mahkemesi 30 Mart 2010 tarihinde, asagida
belirtilen Anayasa Mahkemesi kararina atifta bulunarak, Sirket’in kazancinin yetersizligi nedeniyle
2008 yilinda kullanamadigi yatirim indirimi istisnasinin izleyen yillara devrolunarak indirim olarak
kullanilmasinin miimkiin oldugu ve ihtirazi kaydin kabul edilmemesi suretiyle yapilan vergi tahakkuk
isleminde hukuka uyarlik bulunmadigi seklinde karar vermisti. Ayrica 2009 yil ikinci gegici verginin
iadesi icin TC Istanbul 7. Vergi Mahkemesi'nde goriilen davada, Mahkemece 30 Kasim 2011
tarihinde Sirket lehine karar verilmis olup ilgili doneme iliskin 6denen vergi tutariin iadesi Sirket
tarafindan talep edilmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 15 Ekim 2009 tarih,
2006/95 esas ve 2009/144 sayili Karari ile kazanilmis yatirim indirimi istisnasiyla ilgili siire
sinirlamasi ortadan kaldirmustir.

Sirket, 2009 yili Ugiincii ve dordiincii gegici vergi donemleri ile 2009 yili kurumlar vergisi
beyannamesinde yatirim indirimi istisnasindan faydalanmistir.

Sirket i¢in 2010 yilinda yapilan vergi incelemesi kapsaminda diizenlenen vergi inceleme raporlarinda,
Anayasa Mahkemesi’nin Karari’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girdigi, dolayistyla 2009 yil1 {igiincii ve dordiincii gecici vergi donemleri ile 2009 yili kurumlar vergisi
beyannamesinde yatirim indirimi istisnasindan faydalanilamayacagi ifade edilmistir.

S6z konusu raporlara iliskin olarak diizenlenen vergi ceza ihbarnameleri 2010 yili Temmuz ayi
icerisinde Sirket’e teblig edilmistir. Bu kapsamda Sirket’e gecikme faizi hari¢ olmak iizere 7,358 TL
kurumlar vergisi asli ile 20,240 TL vergi ziyai cezasi teblig edilmistir.

Sirket kendisine teblig edilen vergi asli ve cezalar i¢in uzlagma talebinde bulunmus olup, uzlagma
giinii beklendiginden sirketin dava agma hakki sakli tutulmaktadir. Sirket yonetimi, Anayasa
Mahkemesi’nin ilgili diizenlemeyi iptal karari ile yukarida bahsedildigi iizere Sirket’in 2009 yili 1. ve
2. gecici vergi dénemine iliskin olarak TC istanbul Vergi Mahkemesinin aldig1 kararlar ve 18 Subat
2012 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Anayasa Mahkemesi’nin 9 Subat 2012 tarihli E. 2010/93, K.
2012/20 sayili karann dikkate alindiginda, 2009 yilina iliskin olarak diizenlenen vergi ceza
ithbarnamelerine karsi dava agilmasi durumunda sonucun Sirket lehine olacagini 6ngérmektedir ve
buna bagli olarak 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarinda séz konusu ceza tutarlarina iligkin herhangi
bir karsilik ayrilmamustir.

13. Calisan haklan yiikiimliiligii

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kullanilmayan izin karsilig1 321 236
Kidem tazminat1 karsilig 290 199
611 435

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.
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13.  Calisan haklan yiikiimliiliigii (devam)

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2,731.85 TL (tam TL tutaridir) (31 Aralik 2010 — 2,517.01 TL
(tam TL tutaridir)) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani (%) 4.66 4.66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 11 11

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig ger¢ek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
gecerli olan 2,731.85 TL (tam “TL” tutaridir) {izerinden hesaplamaktadir. (31 Aralik 2010 — Sirket, 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2,623.23 TL (tam “TL” tutaridir) tizerinden hesaplamustir).

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 199 139
Dénem iginde 6denen (15) (109)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 106 169
290 199

14.  Diger aktifler
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Devreden KDV 15,859 17,487
Pesin 6denen giderler 8,916 1,740
Miisterilerden sigorta, noter ve diger alacaklari 4,965 5,028
Pesin 6denen gecici kurumlar vergisi 5,235 -
2009 yil1 6denen gegici kurumlar vergisi 3,201 3,201
Diger 100 732
38,276 28,188
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15. Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ortaklik pay: Ortaklik pay:

Tutar (%) Tutar (%)

Akbank T.A.S 88,387 99.985 88,387 99.985

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 4 0.005 4 0.005

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 4 0.005 - -

Ak Sigorta A.S. - - 4 0.005

I-Bimsa Bilgi Islem A.S. 4 0.003 4 0.003

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 0.002 1 0.002

()denmis sermaye 88,400 88,400 100
Sermaye diizeltme farklar (13,393) (13,393)
75,007 75,007

Kar yedekleri, gecmis yil karlar :

Sirketin tescil edilmis sermayesi beheri nominal 1 Kr degerinde 8,840,000,000 adet hisseden
olusmaktadir.

Sirketin kayitli sermaye tavan1 88,400 TL’dir (31 Aralik 2010 — 88,400 TL).

Sermaye farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %350’sini gecmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

16. Diger yabanci kaynaklar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan avanslar 45 472 12,484

Alinan avanslar yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
miigterilerinden tahsil edilmis tutarlar1 gostermektedir.
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17. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Personel giderleri 8,700 6,618
Sube aracilik komisyon giderleri 1,949 530
Dava ve mahkeme giderleri 1,325 1,447
Miisterilere yansitilan diger hizmet giderleri 1,248 1,650
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1,164 156
Kira giderleri 480 619
Ofis yonetim giderleri 474 198
Haberlesme giderleri 186 155
Denetim ve danismanlik giderleri 159 275
Tanitim ve reklam giderleri 146 47
Amortisman giderleri 137 148
Vergi resim ve harg giderleri 102 141
Kidem tazminat1 gideri 106 169
Dava karsilik giderleri 86 89
Seyahat giderleri 33 121
Diger 697 641
16,992 13,004
18.  Diger faaliyet gelirleri
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan
elde edilen gelir 9,494 14,006
Miisterilere yansitilan noter, yonetim ve diger hizmet gelirleri 3,043 3,405
Sigorta aracilik komisyon geliri 1,145 1,292
Maddi varlik satis gelirleri 860 1,603
Diger 64 58
14,606 20,364

19.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi
icinde elde ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20 oraninda hesaplanir. Safi kurum kazancinin
tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticarl kazang hakkindaki hiikiimleri uygulanmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarm ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave
kalemlerin eklenmesi ile istisnalar (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul

satis kazanci istisnasi vb.) ve

indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmasi sonucu

hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin birinci gliniinden 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek

ayn1 aym 30’uncu giinii sonuna kadar 6denir.
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19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlar vergisi miikellefleri {icer aylik donemler itibariyle yukarida agiklandig1 sekilde hesaplanan
vergi matrahlar tizerinden %20 oraninda hesapladiklar1 gegici vergi tutarimi, ilgili donemi izleyen
ikinci aym 14’{lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergiler ile yil icinde tevkifat yoluyla 6denen vergilerin toplami kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi
tutar1 olmasi durumunda, s6z konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde
kurumun diger vergi borglarina da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefi olanlara yapilan kar paylar1 (temettiiler) hari¢ olmak {izere, kar
pay1 6demeleri iizeri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaja tabi degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 61’inci maddesi kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde ise yararlanilan istisna tutar1 %19.8 oraninda stopaja tabidir.

Zamanagsimi siiresi bes yildir. Bes yillik siire verginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin basindan
baslayarak hesaplanir. S6z konusu siire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya
da sinirh vergi incelemesi yapilabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, cari yila iliskin kurum zarari, gegmis yil karlarindan

mahsup edilemez.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

8 Nisan 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5479 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’nun
“Ticari ve Zirai Kazanglarda Yatirim Indirimi Istisnasi” baglikli 19’uncu maddesi yiiriirliikten
kaldirilmustir.

5479 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde ile de 31.12.2005 tarihine
kadar gergeklestirilen yatirim harcamalar1 kapsaminda hesaplanan yatirim indirimi tutarlarmin sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarinda indirimine olanak taniyan bir diizenleme yapilmustir.

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 69’uncu madde uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak tizere miikellefler 31 Ararlik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan
indiremedikleri yatirim indirimi istisna tutarlar ile;

- 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yiirtirliikten kaldirilmadan 6nceki Ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’inc1 maddeleri ger¢evesinde baslanilmig
yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlari,

- Gelir Vergisi Kanununun miilga 19°uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden &nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatinmlar1 nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan
mevzuat hitkkiimlerine gore hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki
mevzuat hiikiimleri (%30 oranli kurumlar vergisi uygulanmasi hiikmii dahil) ¢ergevesinde
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdir.
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19.  Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2010 tarih, 2006/95 esas ve 2010/144 sayili karar1 ile de Gelir
Vergisi Kanunun Gegici 69 uncu maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimi
istisnasiyla ilgili siire sinirlamasi ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin karart 8
Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige girmistir.

1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 Sayili
Kanun’un 5. maddesi ile yatirim indirimi uygulamasina iliskin olarak yeni diizenleme getirilmistir.
Yeni diizenleme ile Anayasa Mahkemesi karari dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatirim
indirimi tutarinin kullanilmasina iligkin olarak herhangi bir siire sinirlamasma yer verilmemekle
beraber yatinm indiriminin kullanimi kazancin %25°1 ile simirlandirilmaktadir. Buna gore
miikelleflerin yatirim indirimi istisnasi sonrasi kalan %75’lik kazanclar1 iizerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi 6demesi gerekmektedir. Buna istinaden, Sirket 2010 hesap donemi sonu itibariyle
hesap doneminin tamami i¢in hesaplanan kurum kazanci iizerinden kurumlar vergisi yikimlaligi
dogmus olup itirazi kayitla 6demistir.

18 Subat 2012 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Anayasa Mahkemesi’nin 9 Subat 2012 tarihli E.
2010/93, K. 2012/20 sayili karariyla, Kanun'un 5. maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69.
maddesinin birinci fikrasina eklenen "...Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25'ini asamaz...." bigimindeki
climlenin, Anayasa'ya aykiri olduguna ve iptaline karar vermistir. Ayrica Mahkeme, 6009 sayili
Kanun’un yiiriirlik maddesinde yer alan, yatirim indirimiyle ilgili diizenlemenin, 2010 takvim yil
kazanclarina uygulanmak {izere yayimu tarihinde yiirlirliige girecegine iliskin hiikmii, ... 2010 takvim
yili kazanglarina uygulanmak iizere yayimi tarihinde yliriirliige girmesi...” yoniindeki ibaresini
Anayasa’ya aykir1 bulmus ve iptal etmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin bu karar1 dogrultusunda Sirket 2011 yili kurumlar vergisi igin mevcut
yatirim indirimi istisnasindan %100 oraninda faydalanmay1 diisiinmektedir ve finansal tablolarim

buna gore diizenlemistir.

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar vergisi - 7,972
Eksi: Pesin 6denen vergi (5,235) (5,716)
Odenecek vergiler / (Pesin 6denen vergi), net (*) (5,235) 2,256

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarma yansitilmig vergiler
asagida Ozetlenmistir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Cari donem vergi gideri - (7,972)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi (5,703) (1,339)
Toplam vergi geliri/(gideri) (5,703) (9,311)
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19.  Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Vergi oncesi donem karinin, vergi gideri ile mutabakati agsagida sunulmustur:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Vergi 6ncesi donem kar1 48,749 59,002
Beklenen vergi gideri (%20) (9,750) (11,800)
Yatirim indirimi 7,021 2,657
Ertelenmis vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net (2,974) (168)
Toplam vergi gideri (5,703) (9,311)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi varhigy/(borcu), net

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
1 Ocak bakiyesi 12,256 13,595
Cari donemde ertelenen vergi geliri/(gideri) (5,703) (1,339)
31 Arahk 6,553 12,256

Ertelenen vergiler

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek

gosterilmektedir.

Yukarida bahsi gecen Anayasa Mahkemesi kararina istinaden, Sirket yonetimi 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle en iyi tahminlerine dayanarak hesapladigit 63,577 TL (31 Aralik 2010 — 69,388 TL)
tutarindaki kullanilmamis yatirim indiriminin 20,994 TL (31 Aralik 2010 — 56,101 TL)’lik kismi

iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.
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19.  Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegcici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan

dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Ertelenen vergi varhiklari:
Yatirim indirimi 20,994 56,101 4,199 11,220
Tiirev enstriimanlar gider tahakkuklar 1,516 785 303 157
Personel ikramiye karsiliklar 1,400 670 280 134
Flnans?l kiralama  gilipheli  alacak 8,112 3,048 1,623 610
karsilig1
Kullanilmamus izin karsiligt 321 236 64 47
Kidem tazminat1 karsiligi 290 199 58 40
Dava karsiliklari 211 262 42 52
Ertelenen vergi varliklari 6,569 12,260
Finansal borglar degerleme farklari (82) (22) (16) (4)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (16) (4)
Ertelenen vergi
varhklary/(yiikiimliiliikleri), net 6,553 12,256
20. iliskili taraf aciklamalar
Bilanco Kalemleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bankalardan alacaklar — (Bankalar)
Akbank Malta Subesi (Ortak) 100,380 -
Akbank T.A.S. (Ortak) 18,003 29,775
Akbank N.V. (Diger iliskili kuruluslar) 149 56,294
118,532 86,069
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20. dliskili taraf aciklamalari (devami)

Finansal kiralama alacaklari, net — (Kiralama islemleri)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortak
Akbank T.A.S. 88,870 71,751
Diger iligkili kuruluslar
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 1,905 3,640
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. 1,188 1,756
Sabanci Universitesi - 473
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 3 278
Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. - 57
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Tic. A.S. - -
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. - 19
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 1 -
91,967 77,974
Finansal borc¢lar — (Alinan krediler)
Akbank T.A.S. (Ortak) 351,010 253,105
Akbank N.V. (Diger iliskili kuruluslar) - -
351,010 253,105
Ticari borglar — (Muhtelif borclar)
Ak Sigorta A.S. (Ortak) 3,131 2,660
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20. dliskili taraf aciklamalari (devami)

Gelir Tablosu Kalemleri

Finansal kiralama faiz gelirleri — (Kiralama gelirleri)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortak
Akbank T.A.S. 7,233 4,056
Diger iligkili kuruluslar
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 144 217
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. 111 156
Sabanci Universitesi - 100
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 6 84
Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. 2 14
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S. 1 8
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. - 4
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - 1
7,497 4,640
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri — (Diger faaliyet gelirleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 6,558 2,522
Akbank N.V. (Diger iliskili kuruluslar) 269 101
6,827 2,623
Kredi faiz giderleri — (Finansman giderleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 16,182 12,740
Akbank N.V. (Diger iliskili kuruluslar) 641 11
16,823 12,751
Komisyon gelirleri — (Diger faaliyet gelirleri)
Ak Sigorta A.S. (Ortak) 1,043 1,018
Diger - 28
1,043 1,046
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20. dliskili taraf aciklamalari (devami)

Komisyon giderleri — (Esas faaliyet giderleri)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Akbank T.A.S. (Ortak) - 277
Hizmet giderleri — (Esas faaliyet giderleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 105 89
105 89
Kira giderleri — (Esas faaliyet giderleri)
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Ortak) 233 373
Akbank T.A.S. (Ortak) 47 49
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 67 -
347 422
Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler
Yonetim kurulu ve st diizey
yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler 1,279 1,126
Bilanco dis1 kalemler
Verilen teminat mektuplar:
Akbank T.A.S.(Ortak) 115,910 32,260
Akreditifler
Akbank T.A.S. (Ortak) 104,129 48,955
Akbank N.V (Diger iliskili kuruluslar) - 328
104,129 49,283
Forward islemleri
Akbank T.A.S. (Ortak) 71,276 -
Vadeli faiz takas islemleri
Akbank T.A.S. (Ortak) 202,774 169,777
274,050 169,777
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a. Sermaye risk yénetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayimnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik® in 23. maddesine goére finansal
kiralama sirketlerinin finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari
6zkaynaklarinin 30 katini gecemez.

b. Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orami riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yoOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagsmaktadir. Sirket maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal
araglardan yararlanmaktadir.

Finansal risk yoOnetimi, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar g¢ergevesinde
uygulanmaktadir.

Sirket’in Finansman Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, agik pozisyonu
ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini Sirket’in diger boliimlerinin yakin igbirligi igerisinde
yiiriitmektedir. Bunun yani1 sira faaliyet sonuglarinda olusabilecek dalgalanmalari minimum seviyede
tutmay1 amaclamaktadir.

¢. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yikimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek, gerekli goriilenler i¢in teminat almak ve miisterilerden beklenen
tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin
agirlikl olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye
hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilim
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 1,594,830 93 838,705 60
Avrupa tlkeleri 110,594 6 531,092 37
Diger 6,229 1 38,469 3

1,711,653 100 1,408,266 100
31 Arahk 2010 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 1,119,780 94 654,312 72
Avrupa tlkeleri 66,531 6 253,145 28
Diger 2,066 - 579 -

1,188,377 100 908,036 100
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Sirket kredi miisterilerinin performansini yaslandirma raporlari ve gergeklesen zarar hesaplamalari ile
diizenli sekilde takip etmektedir. Vadesi gegmis bulunan krediler Alacak Takip Departmani tarafindan
takip edilmektedir.

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye c¢alismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim
miigteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski minimize edilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riskine iligkin tutarlar
Dipnot 3 ve Dipnot 7°de agiklanmaktadir.

d. Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket’in risk yonetimi politikalarinda gegen yila gore 6nemli bir degisiklik olmamustir.
e. Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yonetim Kurulu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinmelerinin kargilanmasinda Sirket yOnetiminin uyacagi esaslari belirlemistir. Bu riske karsi
onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢esitlendirmekte ve varliklarim likidite Onceligiyle
yonetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
beklenmeyen degismelere Onlem olarak, yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligim
saglamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve ylikiimliiliikleri {izerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2011
3 aya 3ay 1y 5Y1
kadar 1 yil arast 5 yil arasi ve lizeri Vadesiz  Toplam
Alim satim amagli
tiirev finansal yiikiimliilikler 1,577 - - - - 1,577
Alnan krediler 179,060 517,221 581,137 124,429 - 1,401,847
Muhtelif borglar 51,858 - - - - 51,858
Diger yabanci kaynaklar 45,472 - - - - 45,472
Toplam pasifler 277,967 517,221 581,137 124,429 - 1,500,754
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan
Nakit girisleri/(¢ikislari), net (589) (250) (661) - - (1,500)
31 Arahk 2010
3 aya 3ay 1y 5Y1
kadar 1yil aras1 5 yil arasi ve lizeri Vadesiz  Toplam
Alim satim amagli
tiirev finansal yiikiimliilikler 785 - - - - 785
Alnan krediler 69,090 233,497 540,401 57,171 - 900,159
Mubhtelif borglar 48,408 - - - - 48,408
Diger yabanci kaynaklar 12,484 - - - - 12,484
Toplam pasifler 130,767 233,497 540,401 57,171 - 961,836
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan
Nakit girigleri/(¢ikislari), net (296) (677) (431) - - (1,404)
f. Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,

doviz varliklarmin  ve yiikiimliilikklerinin dengelenmesi

amaciyla vadeli

doviz islemleri

gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve

pasifler, asagidaki tabloda gdsterilmistir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ABD$ TL AVRO TL
31 Aralik 2011 (bin) Karsihgi (bin)  Karsihg
Varlhklar
Bankalar 25,601 48,358 27,214 66,506
Finansal kiralama alacaklari 290,193 548,145 248,752 607,900
Maddi duran varliklar - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - -
Satig amagli elde tutulan varliklar - - - -
Diger aktifler 558 1,054 4,021 9,826
Ertelenmis vergi varligi - - - -
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 3 5 23 56
Toplam aktifler (*) 316,355 597,562 280,010 684,288
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler 114 215 557 1,362
Alman krediler 279,092 527,177 282,028 689,219
Muhtelif borglar 8,887 16,787 10,013 24,470
Diger yabanci kaynaklar 6,082 11,488 11,366 27,775
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - -
Borg ve gider karsiliklart - - - -
Toplam pasifler 294,175 555,667 303,964 742,826
Net yabanci para bildnco pozisyonu 22,180 41,895 (23,954) (58,538)
Tirev finansal araglardan kaynaklanan net yabanci
para pozisyonu (233) (440) (433) (1,060)
Net toplam yabanci para pozisyon 21,947 41,455  (24,387) (59,598)

(*)  Degerlemeye tabi tutulmayan 20,597 TL tutarindaki yabanci para takipteki krediler, kur riski tablosunda
dikkate alinmamaktadir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ABD$ TL AVRO TL

31 Aralik 2010 (bin) Karsihgi (bin)  Karsihg:
Varlhklar
Bankalar 25,920 40,072 10,758 22,044
Finansal kiralama alacaklari 233,432 360,886 230,126 471,551
Maddi duran varliklar - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - -
Satig amagli elde tutulan varliklar - - - -
Diger aktifler 364 562 1,347 2,760
Ertelenmis vergi varligi - - -
Toplam aktifler (*) 259,716 401,520 242,231 496,355
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler 455 703 40 82
Alnan krediler 252,272 390,014 216,363 443,348
Muhtelif borglar 1,166 1,803 20,649 42,312
Diger yabanci kaynaklar 1,223 1,890 5,103 10,457
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - -
Borg ve gider karsiliklart - - - -
Toplam pasifler 255,116 394,410 242,155 496,199
Net yabanci para bilinco pozisyonu 4,600 7,110 76 156
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan net yabanci para

pozisyonu 471) (729) (329) (675)
Net toplam yabanci para pozisyon 4,129 6,381 (253) (519)

(*)  Degerlemeye tabi tutulmayan 5,615 TL tutarindaki yabanci para takipteki krediler, kur riski tablosunda
dikkate alinmamaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD$ 1.8889 1.5460
AVRO 2.4438 2.0491

46



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Cari donem - 31 Arahk 2011

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varhk/yiikiimliligi 4,145 (4,145) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4,145 (4,145) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-  Avro net varlik/yiikiimliliigii 5,960 (5,960) - -
5- Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-  Avro net etki (4+5) 5,960 (5,960) - -
Toplam (3+6+9) 10,105 (10,105) - -
Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu
Onceki dénem - 31 Arahk 2010
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabana1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varhik/yiikiimliligi 638 (638) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 638 (638) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-  Avro net varlik/yiikiimliligii (52) 52 - -
5- Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-  Avro net etki (4+5) (52) 52 - -
Toplam (3+6+9) 586 (586) - -
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
0. Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orami riskine aciktir. Sabit ya da degisken faizli finansal varlik ve
yilikiimliiliiklerden kaynaklanan faiz orani riski aktif-pasif yonetimi uygulamalar1 cercevesinde vade
uyumsuzlugunun hesaplanmasi ve gerektiginde swap islemler diizenlemek yoluyla izlenmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in hesapladigi analizlere gére TL ve yabanci para faizlerde %0.5
oraninda faiz artis1 /(azalis1) olusmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
faize duyarli aktif ve yiikiimliliklerden dolay1 sirket karinda 1,428 TL artis/azalis olusmaktadir
(31 Aralik 2010 — 1,130 TL artis/azalis).

Swap islemler ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yoniinden TMS 39 “Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli
kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagh tiirev finansal araclar olarak
muhasebelestirilmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihinde, sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2011

3 aya 3ay 1y 5Y1l
kadar 1vyilarast 5yilarasi veiizeri Faizsiz Toplam

Alim satim amagli

tiirev finansal varliklar 61 - - - - 61
Bankalar 110,608 - - - 46,428 157,036
Finansal kiralama alacaklar 141,015 281,064 669,309 161,046 253,695 1,506,129
Maddi duran varliklar - - - - 1,458 1,458
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 583 583
Satis amacl elde tutulan varliklar - - - - 1,557 1,557
Diger aktifler - - - - 38,276 38,276
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 6,553 6,553
Toplam aktifler 251,684 281,064 669,309 161,046 348,550 1,711,653
Alim satim amagli

tiirev finansal yiikiimliiliikler 1,577 - - - - 1,577
Alinan krediler 352,065 462,632 398,510 87,797 - 1,301,004
Mubhtelif borg¢lar - - - - 51,858 51,858
Diger yabanci kaynaklar - - - - 45,472 45,472
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - - 312 312
Borg ve gider karsiliklart - - - - 8,043 8,043
Toplam pasifler 353,642 462,632 398,510 87,797 105,685 1,408,266
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (101,958) (181,568) 270,799 73,249 242,865 303,387
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan

nakit girisleri/(¢ikislari), net (589) (250) (661) - - (1,500)
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

3aya 3ay 1yl 5Y1l
kadar 1vyilarast 5Syilarast veiizeri Faizsiz Toplam

Bankalar 71,445 - - - 15,316 86,761
Finansal kiralama alacaklar 246,928 211,722 417,142 76,080 108,726 1,060,598
Maddi duran varliklar - - - - 427 427
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 38 38
Satis amach elde tutulan varliklar - - - - 109 109
Diger aktifler - - - - 28,188 28,188
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 12,256 12,256
Toplam aktifler 318,373 211,722 417,142 76,080 165,060 1,188,377
Alim satim amagli
tiirev finansal yiikiimliiliikler 785 - - - - 785

Alnan krediler 259,027 222,058 311,062 41,215 - 833,362
Mubhtelif borglar - - - - 48,408 48,408
Diger yabanci kaynaklar - - - - 12,484 12,484
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - - 2,536 2,536
Borg ve gider karsiliklari - - - - 10,461 10,461
Toplam pasifler 259,812 222,058 311,062 41,215 73,889 908,036
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 58,561 (10,336) 106,080 34,865 91,171 280,341
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan

nakit girisleri/(¢ikislart), net (296) (677) (431) - - (1,404)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari
piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile iskonto
edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler digindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege

uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriillmektedir.

49



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araclarin kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 2011 31 Aralk 2010 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Finansal Kiralama Alacaklari, net 1,252,434 951,861 1,262,548 964,163
Alnan Krediler 1,301,004 833,362 1,294,090 839,547

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve TL alinan kredilerin rayi¢ degerlerinin
hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlar1 sirasiyla %4.07, %4.53 ve %12.03"tiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve TL finansal kiralama alacaklarin rayi¢
degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %6.68, %7.61 ve %13.71°dir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

31 Arahk 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 61 -
Gercege uygun deger kar/zarara yansitilan - - -
finansal varliklar
Toplam varhklar - 61 -
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler - 1,577 -
Toplam yiikiimliiliikler - 1,577 -
31 Aralik 2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - - -
Gergege uygun deger kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - -
Toplam varhklar - - -
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikler - 785 -
Toplam yiikiimliiliikler - 785 -

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

20 Ocak 2012 tarihli 457 no’lu Yonetim Kurulu karan ile, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:II No:22 sayili “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydma Alinmasi ve Satisina iliskin
Esaslar” Hakkinda Tebligi’ nin 4. Maddesine uygun olarak Sirket, nominal degerde 150,000,000 TL’ye
(tam “TL” tutardir) kadar ve 24 ay vadeli tahvilin ihra¢ edilmesine karar vermistir. Nominal degerde
150,000,000 TL'ye kadar olan tahvil ihract 24 Subat 2012 tarihinde gergeklesmis olup satis miktar
150,000,000 TL’dir.
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