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BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU

Ak Finansal Kiralama A.Ş. Yönetim Kurulu’na:

Finansal Tablohıra İlişkin Rapor

Ak Finansal Kiralama A.Ş.’nin (Şirket) 31 Aralık 2016 tarihi itibariyle hazırlanan bilançosu, aynı tarihte sona
eren yıla ait gelir tablosu, özkaynaklarda muhasebeleştirilen gelir gider kalemlerine ilişkin tablosu, özkaynak
değişim tablosu, nakit akış tablosu ve önemli muhasebe politikaları ile diğer açıklayıcı notların bir özetini
denetlemiş bulunuyoruz.

Yöııetindn Fiııaıısal Tablolara İlişkiıı Soruın!ulıığu

Şirket yönetimi, finansal tabloların 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Finaasal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerince Uygulanacak Tekdüzen Hesap Planı ve lzahnamesi Hakkında
Tebliğ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Muhasebe Uygulamaları ile Finansal
Tabloları Hakkında Yönetmelik, tebliğ ve genelgeleri ile Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafından yapılan açıklamaları ve bunlar ile düzenlenmeyen konularda Türkiye Muhasebe
Standartları hükümlerini içeren, “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı”na uygun olarak
hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir biçimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık
içermeyen finansal tabloların hazırlanmasını sağlamak için gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur.

Bağıınsız Deııelçiııiıı Soruınhı!ıığu

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş vermektir.
Yaptığımız bağımsız denetim, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından
yayımlanan Türkiye Denetim Standartları’nın bir parçası olan Bağımsız Denetim Standartları’na uygun olarak
yürütülmüştür. Bu standartlar, etik hükümlere uygunluk sağlanmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların
önemli yanlışlık içerip içermediğine dair makul güvence elde etmek üzere planlanarak yürütülmesini
gerektirmektedir.

Bağımsız denetim, finansal tablolardaki tutar ve açıklamalar hakkında denetim kanıtı elde etmek amacıyla
denetim prosedürlerinin uygulanmasını içerir. Bu prosedürlerin seçimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynaklı “önemli yanlışlık” risklerinin değerlendirilmesi de dühil, bağımsız denetçinin mesleki muhakemesine
dayanır. Bağımsız denetçi, risk değerlendirmelerini yaparken, şartlara uygun denetim prosedürlerini tasarlamak
amacıyla Şirket’in finansal tablolarının hazırlanması ve gerçeğe uygun sunumuyla ilgili iç kontrolü değerlendirir,
ancak bu değerlendirme, Şirket’in iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş verme amacı taşımaz. Bağımsız
denetim, bir bütün olarak finansal tabloların sunumunun değerlendirilmesinin yanı sıra, Şirket yönetimi
tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğunun ve yapılan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadığının değerlendirilmesini de içerir.

Bağımsız denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması için yeterli
ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.
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Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, bütün önemli taraflarıyla, Ak Finansal Kiralama A.Ş.’nin 31 Aralık
2016 tarihi itibarıyla mali durumunu ve aynı tarihte sona eren döneme ait faaliyet sonuçları ile nakit akımlannı
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı’na uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülüklere İlişkin Rapor

1) Türk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Şirketin 1 Ocak -

31 Aralık 2016 hesap döneminde defter tutma düzeninin, TTK ile Şirket esas sözleşmesinin finansal
raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemli bir hususa rastlanmamıştır.

2) TTKnın 402nci maddesinin dördüncü fikrası uyarınca Yönetim Kumlu tarafimıza denetim kapsamında
istenen açıklamalan yapmış ve talep edilen belgeleri verıııiştir.

Istanbul, Türkiye

Müşavirlik Anonim Şirketi
8. Young Global Limited

31 Ocak 20l7
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARiHLERİ İTİBARIYLA BİLANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (‘TL”) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsıı Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş

AKTİF KALENILER 31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Dipnot TV YI’ Toplam TP Vi’ Toplam

NAKİT, NAKİT BENZERLERİ VE MERKEZ
BANKASI 2 - 2 - - -

Il. GERÇEĞE UYGUN DEĞER FARKI KIZA
VANSITILAN FV (Net) 10.684 10.684 2.288 2.288

2 1 Alın Satıııı Amaçlı Finansal Varlıklar — — — —
Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansııılan

2 2 Olarak Sınıflandırılan EV - - - . - -
23 Alın Salon Amaçlı Türev Finansal Varlıklar 3, 13 - 10683 0 614 - 2 288 1188
111. BANKALAR 4 38.540 241.911% 280.448 86.694 318.591 405.285
IV. TERS REI’O İŞLEMLERİNDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FİNANSAL VARLIKLAR

(Nel) - - - - - -
Vİ. FAKTORİNG ALACAKLARI - - - - -
6 1 İskonınlı, Faktaring Alacaklan - - - - - -
611 Yunlçı — — — - —
6 12 Yuri Dışı - - - . - -
6 13 Karanılmamış Gelirler t-) - - - - -
6 2 Dığer Fakıoring Alacaklan - . . - - —

621 Yıınlçi - - - - —
622 Yt:nDışı - - - —
Vii. FİNANSMAN KREDİLERi - - - - - -
7 1 Tukeııcı Krediler, — — — — —
7 2 Kredi Kanları - - - - - -
73 Taksitli Ticari Kredıler - - . - . -
VIlI. KIRALAMA İŞLEMLERi 5 1.183.648 3.788.1114 4.971.752 1.043.01% 2,957.832 4.0181.850
İl Kiralama Işlcııılerin±ın Alacaklar 1.131.224 3629905 4 761 29 969 370 2177 87 3.846 557
8 1 1 Finansal Kımlaıııa Alaraklan 1.451 699 4 158 969 5.61 7661 1 251 188 3317397 4.575 685

1 .2 FaaIi el Kiralaıııası Alacakları — — — — — —
%1.3 Diğer - - - . - -

1 4 Kazaııılıııaıııış Gelırler (-) (327 475) (529 063) (856 539) (218 818) (340 310) (72’) 128)
82 Kiralanıa Konııau Yapılmakta Olaıı Yalırımlar 32574 50665 83.239 28 181 36 829 65.010
83 Kiralaıııa işlemleri lçiıı Verılen A’anslar 19850 107 533 127.384 45467 33.816 89283
iN. DİĞER ALACAKLAR 7.263 5.555 12.818 6.287 6.907 13.194
N. TAKİPTEKİ ALACAKLAR 5 47.638 17.532 65.170 15.593 24.899 30.492
10 1 Takipıeki Fakloring Alacaklan - - - - - -
10.2 Takpıeki Finansnaıı Kredıleri - - - - - -
103 Takipıcki Kiralama lşleııılerindcn Alacaklar 82820 70602 153 422 40682 73586 113.268
164 Ozel Karşılıklar (-) (35 182) (53 0701 (%8 252) (25.089) (38 687) (73 776)
NI, RİSKTEN KORUNMA AMAÇLI TC REY

FİNANSAL VARLIKLAR 7 (0.802 (.138 11.940 1.861 2.5119 4.370
11.1 Gerçeğe U’gıııı Dr Riskinden Korunma Amaçlılar - 1138 1.138 - 575 575
İl 2 Nakiı Akış Rıskindan Korunma Anuçlılar 10.802 - 0802 1.861 1 934 3 795
Il 3 Yıındışındakı Neı Yaiırım Riskinden Korunma

Anıaçlılar — — . — — —
MI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - . - - -
Mil. i BAĞLIORTAKLIKL.R(Ncı) - - - - - -
NI”. IŞİİRAKLER (Net) - - - - - -
NV. İş ORTAKLIKL ili (Net) - - - - - -
NVI. MADDİ DuRAN VARLIKLAR (Net) 6 455 - 455 538 - 538
NVII. MADDİ OLMAYAN DtRAN VARLIKLAR (Net) 6 1.735 - 1.735 59% - 598
171 Şerefiye - - - . - -
172 Diğer 1.735 - 1.735 598 - 598
NVIII. PEŞİN ÖDENMiŞ GİDERLER 9 33.2%’> - 33.289 31.681 - 31.681
INN. (‘ARI DÖNEM VERGİ VARLIĞI - - - - - —

NN. ERTELENMIŞ VERGİ VARLIĞI 21 6.153 - 6.153 3.684 - 3.684
NNl. DiĞER AKTIFLER 9 19.213 326 19.640 12.506 307 12,913

ARA TOPLAM 1.338.739 4.1>65.347 5.314.1186 1.21)2.3611 3.313.333 3.515.893
NNII. SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALİYETLERE İLİŞKİN
VARLIKLAR (Net) 8 31.835 31.845 329 329

21 1 Saıış Aıııaçlı 31 845 31.845 329 329
21 2 Durdurulan Faaliyellere İlişkin . . —

AKTİFTOPLANII 1.380.584 3.065347 5.445.931 1.202.789 3.313.433 4.516.222

Takip eden notlar bu finansal tablolarln tamamlayicı parçasını oluştururlar.



AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARİHLERİ İTİBARIYLA BİLANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (‘IL’) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimılen Geçmiş

PAsİF KALEMLER 31 Aralik 21>16 31 Aralık 20(5
Dipnot TP P Toplam TP YP Toplam

ALIM SATIM AMAÇLI TPREV FİNANSAL
1. YÜKUNILCJLC’KLER 13 - 69.238 69.238 - 32.697 32.697
Il. ALINAN KREDİLER 10 507.552 2.218.3>19 2.725.861 460.562 1.983.470 2.444,032
ili. FAKTORİNG BORÇLARI - - - - -

IV. KİRALAMA İŞLEMLERİNDEN BORÇLAR . - - - -

4.1 Finansal Kiralanta Borçları — — — — —

3.2 Faaliyet Kiralaınası Borçları — — — . —

4.3 Diğer - - - - -

4 4 Enelenmiş Finansal Kiralaıııa Giderleri ( — ) . — — . —

İhRAÇ EDİLEN MENKUL KIYMETLER
V. (Net) Il 558.323 1.072.1>7 1.630.540 208.1126 977.198 1.185.224
5.1 Bonolar - - - - . -

5.2 Varlığa Dayalı Menkul Kıynıeller - - - - -

53 Talıviller 558 423 1.072.117 1.630530 20% 026 977 198 1.185.224
Vi. DİĞER BORÇLAR 12 31.667 811.722 112.389 37.237 54.433 91.680
yIl. DİĞER YABANCI KAYNAKLAR 1% 9.967 12.149 22,116 7.659 14.995 22.654

RİSKTEN KORUNMA AMAÇLI T£REV
Vili. FİNANSAL YÜKÜMLüLÜKLER 7 - 38.239 38.239 - 23.879 23.879

Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunıııa
1 Amaçlılar 37.893 37.893 22117 22437

8.2 Nakil Akış Riskinden Koruııına Aıııaçlılar 336 346 1.432 1.432
Yurtdışındaki Nel Yatırım Riskinden Korunma

8 3 Amaçlılar . . _ _ —

IN. ÖDENECEK VERGİ VE YÜKÜMLÜLÜKLER 92% . 92% 629 . 629
N. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI 29.053 - 29.1153 211.865 — 20.865
10 1 Yunideıı Yapılanma Karşılığı — . —

10.2 Çalışan hakları Yüküııılıılıığü Karşılığı 16 1.500 . 1.500 1.57% . 1.578
103 Diğer Karşılıklar 13 27553 . 27.553 19.287 - 19.287
M. ERTELENNIİŞ GELİRLER - - . -

XIl. CARİ DÖNEM VERGİ BORCU 21 13.627 — (4.627 4.583 — 4.583
XIlI. ERTELENMIŞ VERGİ BORCU -

XIV. SERMAYE BENZERİ KREDİLER - - - - - -

Alt İ’OI’LANI 1.152.217 3.4911.774 4.642.99I 739.56I 3.1186682 3.826.243
SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTtJI.AN VE
DURDURULAN FAALİYETLERE İLİŞKİN

XV. DURAN VARLIK BORÇLARI (Net) - -

15.1 SalışAmaçlı . .

15.2 Dıırdnrıılan Faaliyeılere İlişkiıı - -

XVI. ÖZKAYNAKLAR %02.935 (5) %112.9411 688.95% 1,021 689,979
16.1 Ödenıııiş Sermaye (7 248 400 . 23% 400 248.400 . 24% 400
162 Serı,,ayeYedekleri (13.393) . (13.393) (13.393) . (13393)
16.2 1 liste Senedi lıraç Primleri . .

162 2 Hisse Seııedi İptal KrIarı . . .

162.3 Diğer Serınaye Yedekleri (13.393) . (13393) (13.393) . (13 393)
Kü veya Zararda Yeniden Sınıflandınlınayaeak

16 3 Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler
16.4 K5r veya Zararda Yeniden Sınıflaııdırılaeak

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler . (5) (5) . 1.021 1.021
165 Kü Yedekleri 453 950 - 453 950 364.421 - 364 421
165.1 Yatal Yedekler 41.813 . 41.813 33534 . 33.534
165.2 Statü Yedekleri - - -

165.3 Olağanüstü Yedekler 412.137 - 412 137 330.887 — 330 887
16.5.4 Diğer KSr Yedekleri - -

16.6 Kdr veya Zarar 113.988 - 113.988 %9530 . %9.530
16.6.1 Geçmiş Yıllar Kür veya Zararı
166.2 Dönen, Net Kür veya Zararı 113988 - 113.988 89.530 - 89.530

PASİF TOPLAMI 1.955.162 3.390.169 5.335.931 1.428.519 3.087.703 4.516.222

Takip eden bu notlar finansal tabloların tamamlaylcl parçasını oluştururlar.



AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP
DÖNEMLERİNE AİT GELİR TABLOLARI
(TuLarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL’) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımnız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmi1
‘Ocak- brak

GELİR VE GİDER KALEMLERI Dipnnİ 31 Arahk 2016 3! Aralık 2015
ESAS FAALİYET GELİRLERİ 341.115 313.419
FAKTORİNG GELİRLERİ . -

1 Fakloring Alacaklarından Alınan Faizler
ili İskonlolu . -
12 Diğer
1 2 Fakıoring Alaraklarından Alınan Ucret ve Komisyonlar

2 1 Inkonlolu
(22 Diğer

FİNANSMAN KREDİLERİNDEN GELİRLER
1 3 Fi nannman Kredilerindrn Alınan Faizler
1 1 Finansman Kredilerinden Alınan Ucreı ve Komisyonlar . -

KİRALAMA GELİRLERİ 341.185 313.419
15 Finanaal Kiralama Gelinlrri 330 020 304 543
1 6 Faal yel Kiralamanı Gelirleri —

1 7 Kiralanıa Işlernlerind en Alınan Ucren ve Komisyonlar Il 165 8 076
İl. FİNANSMAN GİDERLERİ (-) (195.986) (178.1621
2 1 Kullanılan Kredilere Verilen Faizler 1121 556) (116 2901
2 2 Faknering işlemlerinden Borçlara Verilen Faizler . -
2 3 Fi nannal Kiralama Giderleri -
2 4 İhraç Edilen Menkul Kıymedere Verilen Faizler (71 430) (61 864)
2 5 Diğer Faiz Giderleri
26 Verilen Ucrer ve Enminyonlar
Il!. BRUT KIZ (1411) 145.199 135.257
IV. ESAS FAALİYET GİDERlERİ (.) 19 (32.242) (28.580)
4’ PersonelGiderleri 05466) (14 163)
42 Kıdem Taaminalı Karşılığı Gideri <295) <470>
4 3 Araşlırma Gılişnirme Giderleri
44 Genel lşlerme Giderleri (6646) 16230)
45 Diğer (9075) <7701)
V. BRÜT FAALİYET KIZ (11141V) 112.951 106.677
Vi. DİĞER FAALİYET GELİRLERİ 233.017 15(1.624
6 1 Bankalardan Alınan Faizler 20601 12365
6 2 Tern Rcpıı İşlemleninden Alınan Faizler
6 3 ?ı(enksl Değerlerde nAlınan Faizler 292
631 Alım Salım Amaçlı Finanıal Varlıklardan 292
6 3 2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yannınılan Olarak 5 ınıGandırılan FV
6 3 3 Sanılmaya hazır Fi nansa 1 Varlıklardan
634 Vadeye Kadar Elde Tuıularak Valırımlardan
64 Temrınu Gelirleri
65 Sermaye (5(yaraaı İşlemleri Karı 135 104 79060
65 1 Türev Fiuanral Işlemlerden 135 104 79000
652 Diğer
6 6 Kambiyo Işlemleri Eğri 62 230 40 075
67 Diğer 20 5702 11110
Vii. TAKİPTEKİ ALWAKIARA İLİŞKİN ÖZEL KARŞILIKLAR (.) (34.256> (29.6391
VIlI. DİĞER FAALİYET GİIIERLERİ e> (167.8761 (114.7021
0 1 Menkul Değerler Değer Duşuş Gideri
8 1 1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansınılan Olarak Sınıllandırılan FV Değer

Daşme Gideri
0 ( 2 Sarılmaya hazır Finanaal Varlıklardan

13 Vadeye Kadar Elde Turalaeak Valırımlardan
0 2 Duran Varlıklar Değer Duşüş Giderleri
0 2 1 Maddi Duran Varlık Değer Duşuş Giderleri
0 2 2 Salış Anıaçlı Elde Tunul anve Durdurulan Faaliyeılere Ilişkin Duran Varlıklar Değer

Daşuş Giderleri —
0 2 3 Şerefiye Değer Duşuş Gideri
024 Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar Değer Duşuş Gidenleri
825 lşıirak, Dağlı Ortaklık ve iş Ortaklıkları Değer Duşuş Giderleri
83 Turev ‘inanna 1 İşlemlerden Zarar (167 076) 0(4702)
04 Kambiyo işlemleri Z aracı -
05 Diğer -
IX. NET FAALİYET K/Z (V+...+Vilil 134.842 112.960
S. BİRLEŞME İŞLEMİ SONRASINDA GELİR OLARAK KAYDEDİLEN

FAZL%LIK TUTARI -
NI. NET rARASAL POZİSYON KAikIUAILRi -
NI!. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KIZ IIN+N4NI) 144.842 112.960
Mil. SÜRIIÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ KARŞIlIĞI (±) 21 (30.854) (23.430)
131 Cari Vergi Karşılığı (33 067) <33 (17)
(3 2 Ertelenmiş Vergi Gider Elkisi (-) . -

3 3 Enelenmiş Vergi Gelir Eıkisi 1+) 2213 9687
NIV. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM NET KIZ (XIi±XiIi( 113.988 89.530

NV. DURDURULAN FAAL.İVETLERDEN GELİRLER
ISI Salış Amaçlı Elde Tuıulan Duran Varlık Gelirleri
(5 2 Bağlı Ortaklık, İşıirak ve iş Oflaklıkları Saıış Karları
(53 Diğer Durdurulan Faaliyel Gelirleri
NVI. DuRDURuLAN FAALİYETLERDEN GİDERLER -1
16 1 Sarış Amaçlı Elde Turulan Duran Varlık Giderleri
162 Bağlı Ortaklık, İşıirak- ‘e İş Onaklıkları Sanış Zararları
163 Diğer Durdurulan Faaliyel Giderleri
NVII. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KIZ(NV-Vl)
NVIII. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ KARŞILIĞI (4)

18 1 Cari Vergi Karşılığı
18 2 Enelenmiş Vergi Gider Elkişi <4)

(03 Ertelenmiş Vergi Gelir Elkisi 1-) . -
NIN. DURDURULAN FAALİYETLER DÖNEM NET KIZ(NVII4NVIII) . -
NN, NET DÖNEM KARI/ZARARI (NIV+NIN) 113.988 89.530

hİSSE BAŞINA KAR / ZARAR (TAM TL)

_________ ___________________________

Takip eden bu notlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP
DÖNEMLERİNE AİT ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELEŞTİRİLEN
GELİR GİDER KALEMLERİNE İLİŞKİN TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

Hağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

geçmiş eeçmis
Dipnot 31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

1. Diinem Karı/Zararı 113.988 89.530
Il, Diğer kapsamlı gelirler (1.026) 1.021

2.1 Kar veya zararda yeniden ımıflanılırılmayaraklar — —

2 1.1 Maddi Duran Varlıklar Yeniden Değerleıııe Anışları/Azalışları — —

2 1,2 Maddi Olmayan Duran Varlıklar Yeniden Değerleıne Aflışları/Azalışları - -

2.1.3 Tanıııılaııınış Fa da Planları Yeniden Ölçılm Kazançları Kayıplarıkür.’nrar — —

2.1.4 Diğer KSr veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılıı,avarak Diğer Kapsamlı Gelir
Unsur ları — —

2 1.5 Kr veya Zararda Yeniden Sınıflaııdırılıııayaeak Diğer Kapsamlı Gelire Ilişkin Vergiler — —

2 1 5 1 Döııem Vergi Gideri;Geliri - -

2 1 5.2 Enelenmiş Vergi Gideri/Geliri -

2.2 Kü %na Zararda Yeniden Sınıflandırılaçaklar (1.026) 1.021
22 1 Vahaııeı Para Çeviriın Faıkları — —

22 2 Satılıııava Hazır Fiııansal Varlıklarıı, Yeniden Değerlenıc e;veya Sınıflandırma
Geliıleri Giderleri — —

223 Nakit :\kış Riskınden Korunma Gelirleri Giderleri tl 283) 1.276
2 2 3 Ysınd t şındakı 1 lelnıe e 111 şkı n Yatırım Riskınden Kurun na Gelirleri Giderleri — —

22 5 Diğer Kdr suya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırıtacak Diğer Kapsanılı Gelir Unsurları - -

226 Kdr suya Zararda Yeniden Sınıflandırılaeak Diğer Kapsamlı Gelire ilişkin Vergiler 257 <255)
2 1 6 1 Doneııı Vergi Gıderr Geliri - -

22 62 Enelenmiş Veegi Gideri Geliri 257 <255)
ili. Toplam kapsamlı gelir (1—11) Il 2.i62 911551

Takip eden bu notlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARiHLERİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERİNE AİT
NAKİT AlKIŞ TABLOLARI
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası (‘tL”) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş
Dipnst 31 Aralık 2(116 31 Aralık 2015

A. ESAS FAALİYETLERE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktifve Pasiflerdeki Değişim Öncesi Faaliyet Kürt 56324 (310660>
11.1 Alınan FaizlerKiralaına Gelirleri 336 275 312530
1 1.2 Kiralanıa Giderleri — —

1-3 Alıııan Temeııaler . —

- 1-4 Alınan Ücret ve Komisyonlar 11165 8 876
-1.5 Elde Edilen Diğer Kazançlar 184 979 67 193
- 1.6 Zarar Olarak Nlulıaselteleştirilen Takipleki Alacaklardan Talısilallar 5 11.749 6.959

1.1.7 Personele ve llizıııel Tedarik Edenlere Yapılan Nakit Ödemeler (13.006) (12.310)
1.1.8 Ödenen Vergiler 21 (6541) (9 159)
1.1,9 Diğer (468 297) (781.759)
1.2 Esas Faaliyet Korsam Aklif ve Pasiflerdeki Değişim (663.821) 1.362
1.2.1 Fakluring Alaeaklarıııdaki Net (Artış) Azalış -

1.2.2 Finansman Kredilerindeki Nel (Artış) Azalış
1.23 Kiralansa İşlemlerinden Alaeaklarda Net (Artış) Azalış (980 941) (229 558>
1.24 Diğer Aktiflerde Net (Artış) Azalış (15 993) (21.192>
1.2 5 Fakturing Dorçlarındaki Net Artış (Azalış) . -

1.26 Kiralanta İşlemlerinden Borçlarda Net (Artış)/Azalış
1.27 Alınan Kredilerdeki Net Artış (Azalışl 285.091 197 232
1.2 8 Vadesi Gelmiş Dorçlarda Net Art:ş (Azalış) . —

1,2 9 Diğer Dıtrçlarda Neı Artış (Azalış) 1118 022 51 880
1. Eta. Faaliyetlrrinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı (6117.497) (409.298)
il. YATIRIM FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI
2.1 Iktisap Edilen Dağlı Ortaklık ve Işsirakler ve lş Ortaklıklars . -

22 Elden Çıkarılan Dağlı Ortaklık ve lşıirakler ve Iş Ortaklıkları . -

23 Salın Alınan Ntenkuller ve Gayrimenkuller 6 (312) (106)
24 Elden Çıkarılan Menkul ve GayTiınetıkuller . —

2.5 Elde Edileıı Salılmaya 1 lazır Finansal Varlıklar . —

2 6 Elden Çıkanlan Salılııaaya 1 larır Finansal Varlıklar — —

2.7 Salın Alınan Vadeye Kadar Elde Tululacak Yatırtınlar — —

2.8 Satılan Vadeye Kadar Elde Tululacak Yalırıınlar
2.9 Diğer (1.655) (424)
tl. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı (1.967) (530)
c. FİNANSMAN FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI
3 1 Krediler ve litraç Edilen Menkul Değerlerden Sağlanan Nakit -

3 2 Krediler ve Itıraç Edilen Nletıkııl Değerlerden Kaynaklanan Nakil Çıkışı —

33 lkraç Edilen Sertıtaye Araçları 445.316 129 664
3 4 Teıısellü Ödemeleri —

35 Finansal Kiralasasaya llişkin Ödeıaıeler -

36 Diğer - 61 207
111. Finansman Faaliyetlerinden Sağlanan Net Nakit 315.316 190.871

1%’ Döviz Kurundaki l>eğişimin Nakit ve Nakde Eşdeğer ‘arIıklar
t’arrindrki Eskisi 39.313 491.731

V. Nakit ve Nakde Eşdrğer \‘arlıklardaki Net (Artış)fAzalış (121,835) 272.771
YI. Dönem Başındaki Nakit “e Nakde Eşdeğer Varlıklar 405.285 132.511
411. Dönem Sunundaki Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar 4 2811.4511 — 405.285

Takip eden notlar bu finansal tabloların (amamlayıcı parçasını oluştururlar.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARiHLERİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERİNE AİT
KAR DAĞITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası (TL”) olarak ifade edilmiştir.)

AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. KAR DAĞITIM TABLOSU
BİN TÜRK LİRASI

Cari Dönem Cad Diinem
(31/12121116) (31/1212015)

1, DÖNEM KARININ DAĞITIMI

l.1 DÖNEM KARI 44 842 112960
1.2 ÖDENECEK VERGİ VE YASAL YÜKOMLÜLOKLER t-) (30 853) (23.430)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (33,067) (33.117)
1.2 2 Gelir Vergisi Kesinlisi . —
1.23 Diğer Vergi ve Yasal YükümlöIükIer(’) 2213 9,687

A. NET DÖNEM KARI (1,1 -1,2> 113.988 89.531)

1.3 GEÇMİŞ DÖNEM ZARARI (.)
1.3 BİRİNCİ TERTİP YASAL YEDEK AKÇE (-) 8.267 8.279
15 KURULUŞTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (.)

B DAĞIlILABİLIR NET DÖNEM KARI l(A-I,34İ,4+I,SN 105.721 81.251

1.6 ORTAKLARA BİRİNCİ TEMETTU (.) -
1,6.1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.62 İınliyazlı Ilisse Senedi Salıiplerine
1.6 3 Kasılına İnıifa Senellerine . —
1.6.4 Kara İştirakli Talıvillere . —
1.6 5 Kar ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine . -
1,7 Personele Teınellii(—)
1.8 Yönetim Kurul (‘na Temeltil () . —
1,9 Onaklara Ikinci TeıııeIlü(-) . -
1,9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9 2 İmt iyazlı 1 iisae Senedi Salıiplerine —
1,9 3 Kalılma ıılira Seııetlerine
1,9.4 KSra İştirakli Talıvillere
1,95 Kör ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine . -
1,10 İkinet Tertip Yedek Yasal Akçe t-) -
1.11 STATÜ YEDEKLERİ (-) -
1.12 OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER 105.721 %1.251
1.13 DİĞER YEDEKLER -
1.14 ÖZEL FONLAR

Il. I’EDEKLERDEN DAĞITIM -

2 1 DAĞITILAN YEDEKLER
2.2 İKİNCİ TERTİP YASAL YEDEKLER (.)
2.3 ORTAKLARA PAY (.)
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine
2 3.2 İınıiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3 Katılıııa İnlifa Seneıleriııe
2.3 4 Köra İştirakhi Talıvillere
2 35 Kör ve Zarar Ortaklığı Belgesi Salıipleriııe
24 PERSONELE PAY (-)
25 YÖNETİM KURULUNA PAY (-)

111. 11155£ BAŞINA KAR

3.1 HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE (TL)
3.2 hİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE ( %)
33 İMTİYAZLI HİSSE SENEDİ SAhİPLERİNE (TL)
3.4 İMTİYAZL.I HİSSE SENEDİ SAhİPLERİNE ( %)

IV. IIİSSE BAŞINA TEMEflÜ -

4l HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE (TL)
4 2 HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE
43 İMTİYAZLI HISSE SENEDİ SAHİPLERİNE (TL)
34 İMTİYAZLI HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE ( %)

(*) Cari döneme ait körın dağıtımı hakkında Şirkel’in yetkili organı Genel KuruUdur. Bu finansal tahloların düzenlendigi tarih itibarıyla
Şirket’in yıllık Olağan Genel Kurul toplantısı henüz yapılmamıştır.

(**) Bankacılık Düzenleme ve Denelleme Kurumu tarafından enelenmiş vergi varlıklarına ilişkin gelir tularlarının nakit ya da iç kaynak
olarak nitelendirilemeyeceği ve dolayısıyla dönem karının bahse konu varlıklardan kaynaklanan kısmının kar dahtımına ve sermaye
apırımına konu edilmemesi gerektiği mütalaa edilmiştir 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla Şirketin eneİenmiş vergi varlıklarından
kaynaklanan 2.213 TL ertelenmiş vergi geliri bulunmaktadır, (31 Aralık2öI5: 9.687 TL)

Takip eden notlar bu finansal tablolarln tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARİHLERİ İTİBARIYLA BİLANÇO DIŞI HESAPLAR
TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (tL”) olarak ifade edilmiştir.)

Rağımsız Denelimden Geçmiş Bağımsız Denciimden Geçmiş
NAZIM hESAP KALEMLERİ 31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

OlmasI TV YI’ TOPLAM TV YI> TOPLAM

1 Rİski ÜSTLENİLEN FAKTORİNG İŞLEMLERİ - - - - - -

Il RİSKİ ÜSTLENİLMEYEN FAKTORİNG
İŞLEMLERİ - - - - - -

111 ALINAN TEMİNATLAR 3.538.679 9.311.506 12.8511.185 411.591) 1.178.672 1.590.262
IV VERİLEN TEMİNATLAR 15 12.824 546.470 559.294 3.158 426.409 429.567

V TAAIIIIÜTLER 120.132 315.151 435.583 61.233 168.591 229.821
5.1 Cayılamaz TaaIıhıölIer — — . . . —

5.2 CayılahulirTaahhütler 120.132 315 451 435 583 61.233 168.591 229.824
52.1 Kiralaına Taatilıltlcri 120.132 35 451 435.583 61.233 168 591 229 824

52 1. ı Finantal Kiralama Taahhıütleri 120 132 315 45! 435 583 61.233 168.591 229.824
5.2 1 2 Faaliyet Kiralama Taahuiolleri . — . . — —

5.22 Diğer Cayılahulir TaaIıIıUtIer . . . — — —

VI TİİREV FİNANSAL ARAÇLAR 15 689.074 1.5(18.4(15 2.197.479 312.913 1.1)56.199 1.369.112
6,’ Riskten Komnına Amaçlı Türev Finansal Araçlar 132.784 335.109 467.893 155 424 553.905 709 329

6.1.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Koninma Amaçlı
İşlemler 91.219 231 476 322 695 113 859 232,113 336 672

6 1.2 Nakil Akış Riskindeıı Korunma Amaçlı işlemler 41.565 103 633 145.198 41.565 321.092 362.657
6. .3 Vundışındaki Net Yatırıııı Riskinden Knmnıaıa Amaçlı

işlemler — . . — —

62 Alim Satım Aınaçlı İşlcıtıler 15 556 29(1 1.173.296 1.729 586 57.489 502 293 659 783
6 2. 1 Vadeli Alım-Satım işlemleri . . . — . —

6 2.2 Swap Alım Satım işleıııleri 556 290 1.173 296 1,729 586 157 489 502 294 659 783
6 2 3 Alıın Satım Opsiyon işlemleri — — . — . —

624 Futııres Alım Saınn işlemleri — — . — . —

625 Diğer - - . -

Vii EMANET KIYMETLER 11.789 - 11.789 12.21ı0 . 12.200

NAZIM IIESAI’ LAR T0I’LAMI 4.372.398 11.681.832 16.1154230 81)1.094 2.829.871 3.630.965

Takip eden notlar bu finansal tabloların tamamlayıcl parçasını oluştururlar.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FINANSAL
TABLOLARA İLİŞKiN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası CTL”) olarak ifade edilmiştir.)

1. Şirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Finansal Kiralama A,Ş, (“Şirket”) 3226 sayılı Finansal Kiralama Kanunu uyarınca 14 Kasım 1988 tarihinde
yabancı ortaklı leasing firması olarak BNP-AK-DRESDNER Finansal Kiralama A.Ş. adıyla Türkiye’de
kurulmuştur. 26 Ocak 2005 tarihinde Şirket’in tüm hisselerinin Akbank T.A.Ş. tarafindan satın alınması
sonucunda şirket adı Ak Finansal Kiralama A.Ş. olarak değiştirilmiştir,

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla Şirket’in ana ortağı Akbank T.A.Ş.’dir. Şirket’te 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla
77 kişi çalışmaktadır (31 Aralık 2015: 86 kişi). Şirket merkezi Sabancı Center Kule: 2 Kat: 8-9, 4.Levent,
Istanbul adresindedir.

Şirket’in başlıca faaliyet konusu mevzuat hükümleri çerçevesinde yurtiçi ve yurtdışı finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmak ve her çeşidi ile kiralama işlemleri yapmaktır.

Şirket’in 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal tabloları, Yönetim
Kurulu tarafindan 31 Ocak2017 tarihinde onaylanmıştır. Genel Kurul’un ve düzenleyici kuruluşların onaylanmış
finansal tabloları değiştime hakkı bulunmaktadır.

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar

2.! Sunuma ilişkin temel esaslar

2.1.1 Finansal tabloların sunum esasları

Şirket, finansal tablolarını Bin Türk Lirası (“TL”) olarak, 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi Gazete’de
yayımlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerince Uygulanacak Tekdüzen Hesap Planı ve
İzahnamesi Hakkında Tebliğ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Muhasebe
Uygulamaları ile Finansal Tabloları Hakkında Yönetmelik, tebliğ ve genelgeleri ile Bankacılık Düzenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafından yapılan açıklamaları ve bunlar ile düzenlenmeyen konularda Türkiye
Muhasebe Standartları hükümlerini içeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı”na uygun
olarak hazırlamıştır. Finansal kiralama, faktoring ve finansman şirketlerinin finansal tabloları BDDK tarafından
anılan şirketlere yönelik belirlenen formatlara göre hazırlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile yansıtılan türev finansal araçlar haricinde tarihi maliyet esasına
göre hazırlanmaktadır.

2.1.2 Netleştirme/mahsup

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakkın bulunması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net
olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.

2.1.3 işletmenin sürekliliği

Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır.

2.1.4 Kullanılan para birimi

Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirket’in geçerli para birimi olan ve
finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.

9



AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası CTL”) olarak ifade edilmiştir.)

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

2.2 Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler

2.2.1 Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların yeniden düzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkün vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Finansal tablo kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması
değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki dönem flnansal tabloları da buna uygun olarak
yeniden sınıflandınlır ve önemli farklılıklar açıklamr.

2.2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler

Yeni bir TMSrFRS’nin ilk kez uv2ulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri söz konusu
TMSTFRS’nin şayet varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak; herhangi bir geçiş hükmü yer almıyorsa, veya
muhasebe politikasında isteğe bağlı önemli bir değişiklik yapılmışsa geriye dönük olarak uygulanmakta ve
önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Şirket’in cari yıl içerisinde önemli bir muhasebe
politikası değişikliği bulunmamaktadır.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise. değişikliğin yapıldığı cari dönemde,
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik
olarak uygulanır. Şirket’in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. Tespit
edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden
düzenlenir.

2.2.4 Standartlarda değişiklikler ve yorumlar

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait flnansal tabloların hazırlanmasında esas alınan
muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TERS
standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu
standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
açıklanmıştır.

i) t Ocak 2016 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

TFRS 11 — Müşterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Değişiklikler)

TFRS Il, faaliyeti bir işletme teşkil eden müşterek faaliyetlerde ortaklık payı edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi için değiştirilmiştir. Bu değişiklik, TFRS 3 İşletme Birleşmeleri’nde belirtildiği şekilde faaliyeti
bir işletme teşkil eden bir müşterek faaliyette ortaklık payı edinen işletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters düşenler hariç, TERS 3 ve diğer TFRS’lerde yer alan işletme birleşmeleri muhasebesine ilişkin tüm ilkeleri
uygulamasını gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen işletme, TFRS 3 ve işletme birleşmeleri ile ilgili diğer
TFRS’lerin gerektirdiği bilgileri açıklamalıdır. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı
üzerinde hiçbir etkisi olmamıştır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

TMS 16 ve TMS 38— Kabul edilebilir Amortisman ve İtra Yöntemlerinin Açıklığa Kavuşturulması (TMS
16 ve TMS 38’deki Değişiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Değişiklikler, maddi duran varlıklar için hasılata dayalı amortisman hesaplaması
kullanımını yasaklamış ve maddi olmayan duran varlıklar için hasılata dayalı amortisman hesaplaması
kullanımını önemli ölçüde sınırlandırmıştır. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı
üzerinde hiçbir etkisi olmamıştır.

TMS 16 Maddi Duran Varlıklar ve TMS 41 Tarımsal Faaliyetler: Taşıyıcı Bitkiler (Değişiklikler)

TMS 16’da, “taşıyıcı bitkiler”in muhasebeleştirilmesine ilişkin bir değişiklik yapılmıştır, Yayınlanan değişiklikte
üzüm asması, kauçuk ağacı ya da burma ağacı gibi canlı varlık sınıfından olan taşıyıcı bitkilerin, olgunlaşma
döneminden sonra bir dönemden fazla ürün verdiği ve işletmeler tarafından ürün verme ömrü süresince
tutulduğu belinilmektedir. Ancak taşıyıcı bitkiler, bir kere olgunlaştıktan sonra önemli biyolojik dönüşümden
geçmedikleri için ve işlevleri imalat benzeri olduğu için, değişiklik taşıyıcı bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsamında muhasebeleştirilmesi gerektiğini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden değerleme
modeli” ile değerlenmesine izin vermektedir. Taşıyıcı bitkilerdeki ürün ise TMS 41 ‘deki satış maliyetleri
düşülmüş gerçeğe uygun değer modeli ile muhasebeleştirilecektir. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve
Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmamıştır.

TMS 27— Bireysel Mali Tablolarda Özkaynak Yöntemi (TMS 27’de Değişiklik)

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK), işletmelerin bireysel finansal tablolarında
bağlı ortaklıklar ve iştiraklerdeki yatırımların muhasebeleştirilmesinde özkaynak yönteminin kullanılması
seçeneğini yeniden sunmak için TMS 27’de değişiklik yapmıştır. Buna göre işletmelerin bu yatırımları:
• maliyet değeriyle
• TFRS 9 uyarınca
veya
• TMS 28’de tanımlanan özkaynak yöntemini kullanarak muhasebeleştirmesi gerekmektedir.

İşletmelerin aynı muhasebeleştirmeyi her yatırım kategorisine uygulaması gerekmektedir. Değişiklik Şirket için
geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmamıştır.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları veya
Katkıları - Değişiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir iştirak veya iş odaklığına verilen bir bağlı ortaklığın kontrol kaybını ele almadaki
gereklilikler arasındaki tutarsızlığı gidermek için TFRS 10 ve TMS 28’de değişiklik yapmıştır. Bu değişiklik ile
bir yatırımcı ile iştirak veya iş ortaklığı arasında, TFRS 3’te tanımlandığı şekli ile bir işletme teşkil eden
varlıkların satışı veya katkısından kaynaklanan kazanç veya kayıpların tamamının yatırımcı tarafından
muhasebeleştirilmesi gerektiği açıklığa kavuşturulmuştur. Eski bağlı ortaklıkta tutulan yatırımın gerçeğe uygun
değerden yeniden ölçülmesinden kaynaklanan kazanç veya kayıplar, sadece ilişiksiz yatırımcıların o eski bağlı
ortaklıktaki payları ölçüsünde muhasebeleştirilmelidir. Değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in
finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmamıştır.

TERS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatırım İşletmeleri: Konsolidasyon istisnasının uygulanması (TFRS 10 ve
TMS 28’de Değişiklik)

Şubat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardındaki yatırım işletmeleri istisnasının
uygulanması sırasında ortaya çıkan konuları ele almak için TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de değişiklikler
yapmıştır: Değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde
etkisi olmamıştır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

TMS t: Açıklama İnisiyatifi (TMS l’de Değişiklik)

TMS 1 ‘de değişiklik yapmıştır. Bu değişiklikler; Önemlilik, Ayrıştırma ve alt toplamlar. Dipnot yapısı,
Muhasebe politikaları açıklamaları. Özkaynakta muhasebeleştirilen yatırımlardan kaynaklanan diğer kapsamlı
gelir kalemlerinin sunumu alanlarında dar odaklı iyileştirmeler içermektedir. Değişikliklerin Şirket’in finansal
tablo dipnotları üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır

TERS Yıllık İyileştirmeler, 2012-2013 Dönemi

KGK. “TERS Yıllık İyileştirmeler. 2012-20 14 Dönemi’ni yayınlamıştır. Doküman, değişikliklerin sonucu olarak
değişikliğe uğrayan standartlar ve ilgili Gerekçeler hariç, dört standarda beş değişiklik getirmektediT. Eıkilenen
standartlar ve değişikliklerin konuları aşağıdaki gibidir:

- TFRS 5 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden çıkarma
yönlemlerindeki değişikliklerin (satış veya onaklara dağıtım yoluyla) yeni bir plan olarak değil, eski planın
devamı olarak kabul edileceğine açıklık getirilmiştir

- TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar — bir finansal varlığın devredilmesinde hizmet sözleşmelerinin
değerlendirilmesine ve netleştirmeye ilişkin TFRS 7 açıklamalarının ara dönem özet finansal lablolar için
zorunlu olmadığına ilişkin açıklık getirilmiştir

- TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar — yüksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliğinin, borcun
bulunduğu ülkede değil borcun taşındığı para biriminde değerlendirileceğine açıklık getirilmiştir

- TMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama — gerekli ara dönem açıklamalarının ya ara dönem finansal
tablolarda ya da ara dönem finansal tablolardan gönderme yapılarak sunulabileceğine açıklık getirilmiştir.

Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe
girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler
aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden sonra finansal
tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır.

TERS 15- Müşıerilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat

KGK Eylül 20l6’da TFRS 15 Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat standardını yayınlamıştır.
Yayınlanan bu standart, UMSK’nın Nisan 2016’da UFRS 15’e açıklık getirmek için yaptığı değişiklikleri de
içermektedir. Standarnaki yeni beş aşamalı model, hasılatın muhasebeleştirme ve ölçüm ile ilgili gereklilikleri
açıklamaktadır. Standart, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan hasılata uygulanacak olup bir işletmenin
olağan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazı finansal olmayan varlıkların (örneğin maddi duran varlık çıkışları)
satışının muhasebeleştirilip ölçülmesi için model oluşturmaktadır. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TERS 15’e geçiş için iki
alternatif uygulama sunulmuştur; tam geriye dönük uygulama veya modifiye edilmiş geriye dönük uygulama.
Modifiye edilmiş geriye dönük uygulama tercih edildiğinde önceki dönemler yeniden düzenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarında karşılaştırmalı rakamsal bilgi verilecektir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal
durumu ve performansı üzerindeki etkisi olmayacaktır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

TFRS 9 Finansal Araçlar

KGK, Ocak 20l6’da TFRS 9 Finansal Araçlar’ı nihai haliyle yayınlamıştır. TFRS 9 finansal araçlar
muhasebeleştirme projesinin üç yönünü: sınıflandırma ve ölçme, değer düşüklüğü ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varlıkların içinde yönetildikleri iş modelini ve nakit akım
özelliklerini yansıtan akılcı, tek bir sınıflama ve ölçüm yaklaşımına dayanmaktadır. Bunun üzerine, kredi
kayıplarının daha zamanlı muhasebeleştirilebilmesini sağlayacak ileriye yönelik bir ‘beklenen kredi kaybı’
modeli ile değer düşüklüğü muhasebesine tabi olan tüm finansal araçlara uygulanabilen tek bir model
kurulmuştur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diğer işletmelerin, flnansal borçlarını gerçeğe uygun değeri ile
ölçme opsiyonunu seçtikleri durumlarda, kendi kredi değerliliklerindeki düşüşe bağlı olarak finansal borcun
gerçeğe uygun değerindeki azalmadan dolayı kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doğuran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadır. Standart ayrıca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe
uygulamaları ile daha iyi ilişkilendirebilmek için geliştirilmiş bir finansal riskten korunma modeli içermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve standardın tüm
gerekliliklerinin erken uygulamasına izin verilmektedir. Alternatif olarak, işletmeler, standarttaki diğer şartları
uygulamadan, sadece “gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan” olarak belirlenmiş finansal
yükümlülüklerin kazanç veya kayıplarının sunulmasına ilişkin hükümleri erken uygulamayı tercih edebilirler.
Şirket TFRS 9’un muhtemel etkilerini değerlendirmektedir.

iii) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK tarafından
yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK tarafından
yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır ve bu sebeple TFRS’nin bir
parçasını oluşturmazlar. Şirket finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları veya
Katkıları — Değişiklik

UMSK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek üzere,
Aralık 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini süresiz olarak
ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yıllık İyileştirmeler 2010—2012 Dön end

TFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Olçümü

Karar Gerekçeleri’nde açıklandığı üzere, üzerlerinde faiz oranı belirtilmeyen kısa vadeli ticari alacak ve borçlar,
iskonto etkisinin önemsiz olduğu durumlarda, fatura tutarından gösterilebilecektir. Değişiklikler derhal
uygulanacaktır.
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2. Finansal (abloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

UFRS 16 Kiralama İşlemleri

UMSK Ocak 20l6’da UFRS 16 “Kiralama İşlemleri” standardını yayınlanmıştır. Yeni standart, faaliyet
kiralaması ve finansal kiralama ayrımını ortadan kaldırarak kiracı durumundaki şirketler için birçok kiralamanın
tek bir model altında bilançoya alınmasını gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki şirketler için
muhasebeleştirme büyük ölçüde değişmemiş olup faaliyet kiralaması ile finansal kiralama arasındaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumların yerine geçecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasında
başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. UFRS 15 “Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat”
standardı da uygulandığı sürece UFRS 16 için erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket; standardın, finansal
durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerçekleşmemiş Zararlar için Ertelenmiş Vergi Varlıklarının
Muhasebeleştirilmesi (Değişiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardında değişikliklerini yayınlamıştır. Yapılan değişiklikler
gerçeğe uygun değeri ile ölçülen borçlanma araçlarına ilişkin enelenmiş vergi muhasebeleştirilmesi konusunda
açıklık getirmektedir. Değişiklikler; gerçekleşmemiş zararlar için ertelenmiş vergi varlıklarının
muhasebeleştirilmesi hükümleri konusunda, uygulamadaki mevcut farklılıkları gidermeyi amaçlamaktadır.
Değişiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geriye dönük olarak
uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, değişikliklerin ilk kez uygulandığı dönem,
karşılaştırmalı sunulan ilk dönemin açılış özkaynaklarındaki etki, açılış geçmiş yıllar karları/zararları ve diğer
özkaynak kalemleri arasında ayrıştırılmadan, açılış geçmiş yıllar karları/zararlarında (ya da uygun olması
durumunda bir diğer özkaynak kaleminde) muhasebeleştirilebilecektir. Şirket bu muafiyeti uygulaması
durumunda, finansal tablo dipnotlarında açıklama yapacaktır. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in
finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.

UMS 7 Nakit Akış Tabloları (Değişiklikler)

UMSK Ocak 20l6’da, UMS 7 Nakit Akış Tabloları standardında değişikliklerini yayınlamıştır. Değişiklikler,
şirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanıcılarına sağlanan bilgilerin iyileştirilmesi için
UMS 7’ye açıklık getirilmesini amaçlamaktadır. Dipnot açıklamalarındaki iyileştirmeler, şirketlerin finansal
borçlarındaki değişiklikler için bilgi sağlamasını gerektirmektedir. Değişiklikler, l Ocak 2017 ve sonrasında
başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket’in bu
değişiklikleri ilk kez uygulamasında, önceki dönemlere ilişkin karşılaştırmalı bilgi sunulmasına gerek yoktur.
Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırma ve Ölçümü (Değişiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yayınlamıştır. Değişiklikler,
belirli hisse bazlı ödeme işlemlerinin nasıl muhasebeleştirilmesi gerektiği ile ilgili UFRS 2’ye açıklık
getirilmesini amaçlamaktadır. Değişiklikler aşağıdaki konuların muhasebeleştirilmesini kapsamaktadır;
a. nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemelerin ölçümünde hakediş koşullarının etkileri,
b. stopaj vergi yükümlülükleri açısından net mahsup özelliği bulunan hisse bazlı ödeme işlemleri,
c. işlemin niteliğini nakit olarak ödenen hisse bazlı işlemden özkaynağa dayalı hisse bazlı işleme dönüştüren
hüküm ve koşullardaki değişiklikler.

Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki
etkileri değerlendirilmektedir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

UFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri (Değişiklikler);

UMSK Eylül 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sözleşmeleri’ standardında değişiklikler yayımlamıştır. UFRS 4’de
yapılan değişiklik iki farklı yaklaşım sunmaktadır: ‘örtük yaklaşım (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklaşım
(deferral approach)’. Yeni değiştirilmiş standart:
a. Sigorta sözleşmeleri tanzim eden tüm şirketlere yeni sigorta sözleşmeleri standardı yayımlanmadan önce
UFRS 9 Finansal Araçlar standardının uygulanmasından oluşabilecek dalgalanmayı kar veya zarardan ziyade
diğer kapsamlı gelirlerde muhasebeleştirme hakkı sağlayacaktır, ve
b. Faaliyetleri ağırlıklı olarak sigorta ile bağlantılı olan şirketlere UFRS 9 Finansal Araçlar standardını isteğe
bağlı olarak 2021 yılına kadar geçici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araçlar standardını
uygulamayı eneleyen işletmeler halihazırda var olan UMS 39 ‘Finansal Araçlar’ standardını uygulamaya devam
edeceklerdir.

Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Değişiklik Şirket için geçerli degildir ve Şirket’in finansal durumu veya
performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.

UMS $0 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller: Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferleri (Değişiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller standardında değişiklik yayınlamıştır. Yapılan değişiklikler,
kullanım amacı değişikliğinin, gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ tanımına uymasına ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanım amacı değişikliğine ilişkin kanıtların mevcut olmasına bağlı olduğunu
belirtmektedir. Değişiklikler, l Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya
performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.

UFRS Yorum 22 Yabancı Para Cinsiden Yapılan işlemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabancı para cinsinden alınan veya yapılan avans ödemelerini kapsayan işlemlerin
muhasebeleştirilmesi konusuna açıklık getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlığın, gider veya gelirin ilk muhasebeleştirilmesinde kullanılacak döviz kurunun belirlenmesi
amacı ile işlem tarihini, işletmenin avans alımı veya ödemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlık veya
parasal olmayan yükümlüklerini ilk muhasebeleştirdiği tarih olarak belirtmektedir. İşletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya düzenlediği sigorta poliçelerine (reasürans poliçeleri dahil) veya sahip olduğu reasürans
poliçelerine uygulamasına gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde
etkisi olmayacaktır.

UFRS Yıllık yileştirmeler — 20l$-2016 Dönemi

UMSK, aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, UFRS Standartları 2014-2016 dönemine ilişkin Yıllık
İyileştirmelerini yayınlamıştır:

- UFRS 1 “Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması”: Bu değişiklik, bazı UFRS 7
açıklamalarının, UMS 19 geçiş hükümlerinin ve UFRS 10 Yatırım lşletmeleri’nin kısa dönemli
istisnalarını kaldırmıştır. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
uygulanacaktır.
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2. Finansal tablolann sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

- UFRS 12 “Diğer İşletmelerdeki Paylara İlişkin Açıklamalar”: Bu değişiklik, işletmenin, UFRS 5 Satış
Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarınca satış amaçlı olarak
sınıflandırılan ya da elden çıkarılacak varlık grubuna dahil olup satış amaçlı olarak sınıflandırılan bağlı
ortaklık, iştirak veya iş ortaklıklarındaki payları için özet finansal bilgileri açıklaması gerekmediğine
açıklık getirmektedir. Değişiklik, t Ocak 2017 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
uygulanacaktır.

- UMS 28 “ştiraklerdeki ve ş Onaklıklanndaki Yatırımlar”: Bu değişiklik, iştirakteki veya iş
onaklığındaki yatırım, bir girişim sermayesi kuruluşu veya benzeri işletmeler yoluyla dolaylı olarak ya
da bu işletmelerce doğrudan elde tutuluyorsa, işletmenin, iştirakteki ve iş ortaklığındaki yaıırımlarını
UFRS 9 Finansal Araçlar uyarınca gerçeğe uygun değer farkı kür veya zarara yansııılan olarak ölçmeyi
seçebilmesinin. her iştirak veya iş ortaklığının ilk muhasebeleştirilmesi sırasında geçerli olduğuna
açıklık getirmektedir. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi
olmayacaktır.

2.3 Önemli Mulıasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları

Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlık ve yükümlülük
tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluşması muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ile raporlama
dönemi itibarıyla gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına
rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte,
gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırtar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilançoda maliyet değerleri ile yansıtılmaktadırlar. Nakit ve nakit benzerleri, eldeki
nakit, banka mevduatları ile tutarı belirli. nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli ve yüksek likiditeye sahip ve
değerindeki değişim riski önemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir.

İlişkili taraflar

Bu finansal tablolar açısından Şirket’in kontrol gücüne sahip ortakları ve Şirket ile dolaylı sermaye ilişkisinde
olan kuruluşlardan Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. grup şirketleri, Şirket üst düzey yönetimi ve yönetim kurulu
üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya önemli etkinliğe sahip bulunulan şirketler “ilişkili
ıaraflar” olarak kabul edilir. İlişkili taraflarla yapılan işlemler piyasa koşullarına uygun olarak fiyatlanmaktadır,
(Dipnot 22)

Ilişkili taraf; finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (‘raporlayan işletme’) ilişkili olan kişi veya işletmedir,

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili sayılır
Söz konusu kişinin,

(i) raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda,
(ii) raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,
(iii) raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir

üyesi olması durumunda,
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(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili sayılır:

(i) İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, bağlı
ortaklık ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir),

(ii) lşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) iştiraki ya da
iş ortaklığı olması halinde,

(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde,
(iv) Işletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu üçüncü

işletmenin iştiraki olması halinde,
(v) Işletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına

ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda planlarının olması halinde, Raporlayan
işletmenin kendisinin böyle bir planının olması halinde, sponsor olan işverenler de raporlayan işletme
ile ilişkilidir,

(vi) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin bulunması veya
söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici personelinin bir üyesi
olması halinde,

İlişkili tarafla yapılan işlem, raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da
yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir.

Finansal kiralama işlemleri

(ı> Kira/uyan konınnunda

Finansal kiralamaya konu olan varlık, bu işleme konu olan yatırıma eşit tutarda bir alacak olarak gösterilir. Faiz
geliri, net yatırım metodu kullanılarak sabit bir dönemsel getiri oranı yaratacak şekilde belirlenir ve ilgili
dönemde tahakkuk etmeyen kısmı kazanılmamış faiz geliri hesabında izlenir.

(IV Kiracı konınnunda

Finansal kiralama yoluyla edinilen aktifler, rayiç bedelleri veya kira ödemelerinin iskonto edilmiş değerlerinin,
düşük olanı üzerinden aktifleştirilmekte, kira bedelleri toplamı pasifte yükümlülük olarak kaydedilirken
içerdikleri faiz tutarları ertelenmiş faiz tutarı olarak muhasebeleştirilmektedir. Kiralama konusu varlıklar maddi
duran varlıklar hesabının altında izlenmekte ve normal amortisman yöntemine göre amortismana tabi tutulmakta
olup, amortisman oranı tahmini ekonomik ömrü doğrultusunda tespit edilmektedir.

Şüpheli finansal kiralama alacakları karşılığı

Finansal kiralama alacaklarının değerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama alacakları
karşılığı Şirketin finansal kiralama alacakları portföyündeki tahsili şüpheli alacakları kapsayacak şekilde
belirlenmektedir. Şirket, ilgili karşılığı BDDK tarafından 24 Aralık 2013 tarihli ve 28861 sayılı Resmi Gazete’de
yayımlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerince Alacakları için Ayrılacak Karşılıklara
İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” (“Karşılıklar Tebliği”) hükümlerine uygun olarak ayırmaktadır. İlgili
tebliğe göre tahsili vadesinden itibaren 150—240 gün arası geciken finansal kiralama alacaklarının teminatları
dikkate alındıktan sonra en az %20’si oranında, tahsili vadesinden itibaren 240—360 gün arası geciken finansal
kiralama alacaklarının teminatları dikkate alındıktan sonra en az %50’si oranında ve tahsili vadesinden itibaren 1
yıldan fazla gecikmiş olan finansal kiralama alacaklarının teminatları dikkate alındıktan sonra %100 oranında
özel karşılık ayrılmaktadır. Şirket takipteki alacaklarının gelecekte tahsil edilme ve/veya satışı yoluyla
vergilendirilebilir olacağı varsayımı ile kurumlar vergisi matrahına ilave edilen takipteki alacak portfiiyüne
ertelenmiş vergi hesaplamaktadır
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Şirket, ayrıca ilgili tebliğe göre alacakların tahsilindeki gecikme yukarıdaki süreleri geçmemiş olsa veya
alacakların tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarları için borçlunun kredi değerliliğine
ilişkin mevcut bütün verilen ve Türkiye Muhasebe Standartları Kurulunun 16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayılı
Resmi Gazete’de yayımlanan Finansal Tabloların Hazırlanma ve Sunulma Esaslarına İlişkin Kavramsal Çerçeve
Hakkında Tebliğinde belirtilen güvenilirlik ve ihtiyatlılık ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarını hesaplamaya
dahil ederek, belirlediği oranlarda özel karşılık ayırmaktadır.

Karşılıklar tebliğinde şirketlerin. anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 150 günden
daha az gecikme olan alacaklardan doğması beklenen ancak miktarı kesin olarak belli olmayan zararların
karşılanması amacıyla, genel olarak ve herhangi bir işlemle doğrudan ilgili olmaksızın karşılık ayırabilecekleri
belirtilmiş ancak zorunluluk olarak deerlendirilmemiştir. Şirket şüpheli hale gelmeyen finansal kiralama
alacakları için bu kapsamda genel karşılık avırmaktadır.

Alacağın silinmesi, alacağın tamamının veya bir kısmının tahsil edilemeyeceğinin öngörülmesi ya da müşterinin
aciz vesikasına bağlanması durumunda gerçekleşmektedir. Alacağın silinmesiyle daha önce ayrılmış olan
karşılık terse döner ve alacağın tamamı aktiften düşülür. Önceki dönemlerde silinen bir alacağın tahsili
durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satış amaçlı elde tutulan varlıklar

Satış amaçlı elde tutulan varlık olarak sınıflandırılan duran varlık (veya elden çıkarılacak duran varlık grubu)
defter değeri ile satış maliyeti düşülmüş gerçeğe uygun değerinden küçük olan ile ölçülür. Bir varlığın satış
amaçlı bir varlık olabilmesi için ilgili varlığın (veya elden çıkarılacak duran varlık grubunun) bu tür varlıkların
satışında sıkça rastlanan ve alışılmış koşullar çerçevesinde derhal satılabilecek durumda olması ve satış
olasılığının yüksek olması gerekir. Ayrıca varlık, gerçeğe uygun değeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlanıyor olmalıdır. 31 Aralık 2016 ve 31 Aralık 2015 tarihleri itibarıyla satış amaçlı elde tutulan varlıklar
defter değeri ile ölçülmüştür.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir.

Etkin faiz oranı yöntemi

Etkin faiz oranı yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili
olduğu döneme yansıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun
olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal
varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır.

Gerçeğe uygun değer farkı kftr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal varlıklar
ile ilgili gelirler etkin faiz oranı yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.

Borçlanma maliyetleri

Tüm borçlanma maliyetleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Yabancı para işlemleri

Dönem içinde gerçekleşen yabancı para işlemleri, işlem tarihlerinde geçerli olan yabancı para kurları üzerinden
çevrilmiştir. Yabancı paraya dayalı parasal varlıklar ve yükümlülükler dönem sonunda TC. Merkez Bankası’nca
belirlenen döviz alış kurları üzerinden çevrilmiştir. Yabancı paraya dayalı parasal varlık ve yükümlülüklerin
çevrimlerinden doğan kur kazancı veya zararları, gelir tablosuna yansıtılmıştır.

Maddi duran varlıklar

Maddi duran varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile
gösteri 1 mekted ir.

Amonisman, maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amonisman yöntemi
kullanılarak ayrılmaktadır.

Faydalı ömür:

Mobilya ve mefruşat 4-10 yıl
Ofis ekipmanları ve nakil vasıtalan 3-10 yıl
Tesis makine ve cihazlar 3-10 yıl
Özel maliyetler Proje süresi ya da faydalı ömürden kısa olanı

Maddi duran varlıkların satışı dolayısıyla oluşan kar ve zararlar diğer faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarına
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar. iktisap edilmiş hakları içermektedir, Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten başlamak üzere faydalı ömürleri üzerinden doğrusal arnortisman
yöntemi ile amonismana tabi tutulur.

Favdait ömür:

Bilgisayar/Yazılım 3-5 yıl

Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir
değerine indirilir.

Çalışanlara sağlanan faydalar

Şirket, kıdem tazminatı ve izin haklarına ilişkin yükümlülüklerini “Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin
Türkiye Muhasebe Standardı” (“TMS 19”) hükümlerine göre muhasebeleştirmekte ve bilançoda “Çalışan
Hakları Yükümlülüğü Karşılığı” hesabında sınıflandırmaktadır.

Şirket, Türkiye’de mevcut İş kanunlarına göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve İş Kanunu’nda belirtilen
davranışlar dışındaki sebeplerle işine son verilen çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür.
Kıdem tazminatı karşılığı, bu Kanun kapsamında oluşması muhtemel yükümlülüğün, belirli aktüeryal tahminler
kullanılarak bugünkü değeri üzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansıtılmaktadır (Dipnot 16).
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Şirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. Şirket’in, bu primleri
ödediği sürece başka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler tahakkuk ettikleri dönemde personel giderlerine
vansıtı Imaktad ir.

Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi

Kummlar vergisi Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre hesaplanmakta olup, bu vergi dışındaki vergi giderleri
faaliyet giderleri içerisinde muhasebeleştirilmektedir.

Cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz
konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiş vergi

Şirket, bir varlığın veya yükümlülüğün defter değeri ile vergi mevzuatı uyarınca belirlenen vergiye esas değeri
arasında ortaya çıkan vergilendirilebilir geçici farklar için “Gelir Vergilerine Ilişkin Uluslararası Muhasebe
Standardı” (“TMS 12”) hükümlerine ve bu standarda ilişkin BDDK açıklamalarına uygun olarak enelenmiş
vergi hesaplamakta ve muhasebeleştirmektedir. Ertelenmiş vergi hesaplanmasında, yürürlükteki vergi mevzuatı
uyarınca bilanço tarihi itibarıyla halihazırda yasanmış bulunan vergi oranları kullanılır.

Geçici farkları oluşturan ana kalemler finansal araçlar değerleme farkları. maddi duran varlıkların taşınan değeri
ile vergi değeri arasındaki farklar, şüpheli alacak karşılıkları ve çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin
karşılıklardan oluşmaktadır (Dipnot 21).

Ertelenen vergi varlığı veya yükümlülüğü, söz konusu geçici farkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde
ödenecek vergi tutarlarında apacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında ünansal tablolan yansıtılır.
Ertelenen vergi varlığı, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir geçici farklardan
yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla finansal tablolara alınır (Dipnot 21).

Karşılıklar

Karşılıklar, Şirket’in geçmiş olaylar sonucunda, elinde bulundurduğu yasal ya da yaptırıcı bir yükümlülüğün
mevcut bulunması ve bu yükümlülüğü yerine getirmek amacıyla geleceğe yönelik bir kaynak çıkışının muhtemel
olduğu, ayrıca ödenecek miktarın güvenilir bir şekilde tahmin edilebildiği durumlarda finansal tablolara
yansıtılır.

Şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar

Şana bağlı yükümlülükler, kaynak aktarımını gerektiren durum yüksek bir olasılık taşımıyor ise mali tablolarda
yansıtılmayıp dipnotlarda açıklanmaktadır. Şarta bağlı varlıklar ise finansal tablolara yansıtılmayıp ekonomik
getiri yaratma ihtimali yüksek olduğu takdirde dipnotlarda açıklanır.

Sermaye ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği dönemde
kaydedilir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Finansal kiralama gelirleri (Satış gelirleri)

Kiralamaya konu edilen varlıkların kiralama işleminin başlangıcındaki değeri bilançoda finansal kiralama
alacağı olarak gösterilir. Toplam finansal kiralama alacağı ile kiralama konusu varlığın gerçeğe uygun değeri
arasındaki farkın oluşturduğu finansal gelirler, her muhasebe dönemine düşen alacağın sabit faiz oranı ile
dağıtılması suretiyle kiralama süresi boyunca oluştuğu döneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderlerin muhasebeleştirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir.

Türev finansal araçlar

Şirket’in türev ürünleri TMS 39 gereğince “Riskten korunma amaçlı” veya “Alım satım amaçlı” olarak
sınıflandırılmaktadır. Buna göre, bazı türev işlemler ekonomik olarak Şirket için risklere karşı etkin bir koruma
sağlamakla birlikte, muhasebesel olarak TMS 39 kapsamında “Alım satım amaçlı” olarak
muhasebeleştirilmektedir.

Türev işlemlerden doğan yükümlülük ve alacaklar sözleşme tutarları üzerinden nazım hesaplara
kaydedilmektedir.

Türev işlemler kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir, Türev
işlemler sınıflandırılmalarına uygun olarak, gerçeğe uygun değerinin pozitif olması durumunda “Alım Satım
Amaçlı Türev Finansal Varlıklar” veya “Riskten Korunma Amaçlı Türev Finansal Varlıklar” içinde, negatif
olması durumunda ise “Alım Satım Amaçlı Türev Finansal Borçlar” veya “Riskten Korunma Amaçlı Türev
Finansal Borçlar” içinde gösterilmektedir. Alım satım amaçlı türev işlemlerin gerçeğe uygun değerinde meydana
gelen farklar, gelir tablosunda türev finansal işlemlerden kür/zarar altında muhasebeleşmektedir. Türev araçların
gerçeğe uygun değeri, piyasada oluşan rayiç değerleri dikkate alınarak veya indirgenmiş nakit akımı modelinin
kullanılması suretiyle hesaplanmaktadır. Gerçeğe uygun değer riskinden korunma muhasebesi kapsamında
riskten korunma aracının gerçeğe uygun değer değişiklikleri, riskten korunan kalemin gerçeğe uygun değer
değişiklikleri ile birlikte gelir tablosunda muhasebeleşmektedir.

Riskten korunma ilişkilerinin başlangıcında ileriye dönük, her raporlama dönemi sonunda ise ileriye ve geriye
dönük olarak etkinlik testleri “Tutarsal dengeleme yöntemi” (“Dollar off-set yöntemi”) ile yapılmaktadır. Bu
yönteme göre, finansal riskten korunma ilişkisinin başladığı tarih ile her raporlama dönemi sonu arasında riskten
korunma konusu kalemde oluşan değer değişimi ile riskten korunma aracında oluşan değer değişimi
karşılaştırılmakta ve riskten korunma ilişkisinin etkinlik rasyosu hesaplanmaktadır. Riskten korunma aracı ve
riskten korunma konusu kalemin gerçeğe uygun değerinin belirlenmesinde ise, piyasada ilgili türev işlemlerin
değerlemesinde kullanılan getiri eğrileri kullanılmaktadır. Hesaplanan etkinlik rasyosu TMS 39 kuralları
çerçevesinde değerlendirilerek riskten korunma muhasebeleştirilmesi esasları uygulanmaktadır.

Riskten korunma aracının sona ermesi, gerçekleşmesi, satılması, riskten korunma muhasebesinin sonlandırılması
veya etkinlik testinin etkin olmaması nedeniyle riskten korunma muhasebesinin devam etmemesi durumunda
gerçeğe uygun değer riskinden korunma muhasebesi kapsamında riskten korunan kalemin değerine yapılan ve
bilançoda riskten korunma kalemi ile birlikte gösterilen düzeltmeler portföy bazında yapılan işlemlerde vadeye
kalan süre içerisinde doğrusal amortisman yöntemiyle, birebir eşleştirme yoluyla yapılan işlemlerde etkin faiz
yöntemiyle kür/zarar hesaplarına yansıtılmaktadır.

Riskten korunan kalemin bilanço dışı bırakılması durumunda riskten korunma muhasebesi sona ermekte ve
gerçeğe uygun değer riskinden korunma muhasebesi kapsamında riskten korunan kalemin değerine yapılan
düzeltmeler gelir tablosunda muhasebeleştirilmektedir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Finansal yükümlülükler

Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya
diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.

Diğer finansal yükümlülükler başlangıçta gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleştirilir. Sonraki dönemlerde
ise etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak itfa edilmiş
maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.

Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Şirket’in bilanço tarihinden sonra odaya çıkan ve bilanço tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(düzeltme gerektiren olaylar) ilişikteki mali tablolarda yansıtılmaktadır. Düzeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir önem arzettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır.

2.4 Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları

Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlık ve
yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluşması muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ile
raporlama dönemi itibarıyla gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi
bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar tahmin ve varsayımlardan farklılık gösterebilir. Tahmin ve
varsayımlar düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri dönem gelir
tablosunda yansıtılmaktadırlar.

Finansal tablolarının hazırlanmasında kullanılan önemli değerlendirmeler, tahminler ve varsayımlar aşağıda
açıklanmıştır:

Erteknıniş vergi varlığının taııımnüst

Enelenmiş vergi varlıkları, söz konusu vergi yararının muhtemel olduğu derecede kayıt altına alınabilir,
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarının miktarı. Yönetim tarafından
hazırlanan ona vadeli iş planı ve bundan sonra çıkarılan tahminlere dayanır. Iş planı. Yönetim’in koşullar
dahilinde makul sayılan beklentilerini baz alır. Şirket lakipteki alacaklarının gelecekte tahsil edilme ve’veya
satışı yoluyla vergilendirilebilir olacağı varsayımı ile kurumlar vergisi matrahına ilave edilen takipteki alacak
ponföyüne enelenmiş vergi hesaplamaktadır.

Finansal kirakına işknıleriııdcıı alacaklar üzerindeki değer düşiiklükleri

Finansal kiralama işlemlerinden gelecekte oluşacak nakit akımlarının zamanlaması ve tutarını tahmin
edebilmek için kullanılan varsayımlar ve yöntemler finansal kiralama işlemlerinden alacaklar üzerindeki değer
düşüklüğü tahminleri ile gerçekleşen kayıplar arasındaki farkı gidermek için sık sık gözden geçirilmektedir.
Şirket, sözkonusu risklerin sınıflanırılmasını ve hesaplanacak özel karşılığı BDDK tebliğlerine göre
ayırmaktadır. Şirket, ayrıca 31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla kredi ponföyündeki muhtemel riskler için4O,
kredilerin tahsilat oranını dikkate alarak genel karşılık ayırmaktadır.

Kulenı ucıninatı karşılığı

Şirket’in çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmini
ile hesaplanır. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığı tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin
geliştirilmesini öngörmektedir.
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TABLOLARA İLİŞKiN AÇIKLAYICI DiPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi beliflilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL) olarak ifade edilmiştir.

3. Gerçeğe uygun değer farkı kar zarara yansıtılan finansal varlıklar

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Alım satım amaçlı türev finansal varlıklar 10.684 2.288

10.684 2.288

4. Bankalar

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Bankalar

. Vadeli mevduatlar 259.606 381.611
Vadesiz mevduatlar 20.842 23.674

280.448 405.285

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla, Şirket’in vadeli mevduatları üç aydan kısa vadeli olup Dolar, EUR ve TL
cinsinden vadeli mevduatların etkin faiz oranı sırasıyla %3,27, %1,54 ve %lO,63’dır (31 Aralık 2015: Dolar
%2,06, EUR%I,37 ve TL%l2.60’dir), 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla banka mevduatları üzerinde blokaj
bulunmamaktadır (31 Aralık 2015— Yoktur).

Nakli akı,,, ıahlo/arının düzenlenmesi cnnacı;ia ızakil ve nakde eşdeğer varlıklar,,; kitt/ü,,, aşağıdaki gibidir:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Bankalar
Faiz reeskontları
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankası

280.450 405.285

5. Kiralama işlemleri ve takipteki alacaklar

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Finansal kiralama alacakları 5.567.885 4.542.385
Faturalanmış finansal kiralama alacakları 49.783 33.300

Brüt finansal kiralama alacakları 5.617.668 4.575.685

Kazanılmamış faiz geliri (856539) (729.128)

Kiralama işlerinden alacaklar 4.761.129 3.846.557

Takipteki finansal kiralama alacakları 1 53.422 114.268
Şüpheli finansal kiralama alacakları

değer düşüklüğü karşılığı - Ozel karşılıklar (88.252) (73.776)
Değer düşüklüğü karşılığı - Genel karşılıklar (Not 14) (25.361) (17.330)

Kiralama işlemlerinden alacaklar, net 4.800938 3.869.719

Kiralama işlemlerinden alacaklar 1.761.129 3.846.557
Kiralama konusu yapılmakta olan yatırımlar 83.239 65.010
Kiralama işlemleri için verilen avanslar 127.384 89.283

Kiralama işlemlerinden toplam alacaklar 4.971.752 4.000.850

280.044
404

404.863
422
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TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (tL’) olarak ifade edilmiştir.)

5. Kiralama işlemleri ve takipteki alacaklar (devamı)

31 Aralık2016 ve 31 Aralık2015 tarihleri itibarıyla finansal kiralama alacaklarının faiz türlerine göre dağılımı
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

5.567.885 4.532.385

31 Aralık 2016 ve 31 Aralık 2015 tarihleri itibarıyla finansal kiralama alacaklarının vadelerine göre
yaşlandırma tablosu aşağıdaki 2ibidir:

Dönem Sonu

31 Aralık2017
31 Aralık2018
31 Aralık2019
31 Aralık 2020
3 1 Aralık 2021 ve sonrası

Finansal Kiralama Alacakları
Brüt Net

31 Aralık 2016 31 Aralık 2016

1.286.297
1.024.171

780.874
579.022

1 .1 08A53 1 .090.765

5.617.668 4.761.129

Finansal Kiralama Alacakları
Brüt Net

Dönem Sonu 31 Aralık2015 31 Aralık2015

31 Aralık2016 1.327.903 1.094.262
3 1 Aralık 2017 1.019.747 832,075
31 Aralık2018 784.339 656,898
3 1 Aralık 2019 550.798 468.864
31 Aralık 2020 ve sonrası 892,898 794.458

4.575.685 3.846.557

Net finansal kiralama alacakları aşağıdaki şekilde analiz edilebilir:

31 Aralık 2016 31 Aralık2015

Vadesi geçmemiş ve değer düşüklüğüne uğramamış 4.71 1.346 3.813.257
Vadesi geçmiş fakat değer düşüklüğüne uğramamış 49,783 33.300
Değer düşüklüğüne uğramış 153.422 114.268

(Eksi) Değer düşüklüğü karşılığı (113.613) (91.106)

Net finansal kiralama alacakları 4.800.938 3.869.719

Sabit faizli 3.751.437
Değişken faizli 1.816.448

2.970.089
1.572.296

1.650.897
1.248.618

932.451
677.249
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31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TAHLOLARA İLiŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (TL’) olarak ifade edilmiştir.)

5. Kiralama İşlemleri Ve Takipteki Alacaklar (devamı)

Şirket finansal kiralama alacaklarına ilişkin doğan veya doğması beklenen zararlarını 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren BDDK tarafından yayımlanan Karşılıklar Tebliği hükümlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebeleştirmektedir.

Şirket, finansal kiralama alacakları için finansal kiralamanın konusu dışında alacak temlikleri, ipotek, teminat
mektubu, nakit blokaj, menkul kıymet rehinleri gibi teminatlar almaktadır.

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla değer düşüklüğüne uğramış 153.422 TL (31 Aralık 2015:114.268 TL)
tutarındaki takipteki finansal kiralama alacaklarına karşılık 62.695 TL (31 Aralık 2015: 61.963 TL) tutarında
teminat alınmıştır. Değer düşüklüğü karşılığının hesaplanmasında, kiracılardan ve satıcılardan alınan
teminatlara ilave olarak finansal kiralama işlemlerinde kiralayan sıfatıyla Şirket’in mülkiyetinde bulunan
kıymetler, karşılıklar tebliğinde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarına göre 42.742 TL (31 Aralık
2015: 31.925 TL) olarak dikkate alınmıştır.

3! Aralık 2016 tarihi itibarıyla 2.931 TL tutarındaki finansal kiralama alacağı yeniden ödeme planına bağlanan
sözleşmelerden oluşmakta olup, finansal kiralama alacakları altında izleme hesaplarında takip edilmektedir.
(31 Aralık 2015: 3.839 TL).

Vadesi geçmiş fakat değer kaybına uğramamış finansal kiralama alacaklarının yaşlandırma tablosu aşağıdaki
gibidir:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Faturalanmış Kalan Faturalanmış Kalan

Tutar Anapara Tutar Anapara

0-30 gün 6.420 106.926 9.741 150.787
30-60 gün 4.231 56.312 1.632 16.477
60 gün ve üzeri 39.132 283.393 21.927 161.327

49.783 446.631 33.300 328.591

Finansal kiralama alacak karşılığı hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

1 Ocak bakiyesi 91.106 68.425

Karşılık gideri 34.256 29.639
Dönem içinde yapılan tahsilata ilişkin ters çevrilen karşılık (*) (11.749) (6.958)

113.613 91.106

(*) Dönem içinde ters çevirilen 11.749 TL (31 Aralık 2015: 6.958 TL) tutarındaki karşılığın tamamı özel karşılıktan
çıkışı ifade etmektedir.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARiBİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası CTL”) olarak ifade edilmiştir.)

5. Kiralama İşlemleri Ve Takipteki Alacaklar (devamı)

Finansal kiralama alacaklarının 31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla sektör dağılımı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

İnşaat 938.730 17% 568.909 13%
Ulaşım 768.236 14% 628.812 14%
Metal ve madencilik 556.282 10% 459.075 10%
Tekstil 493.791 9% 420.622 9%
Gıda 371.884 7% 383.837 8%
Turizm 363.204 7% 298.595 7%
Sağlık 323.248 6% 342.774 8%
Uretim 322.774 6% 206.715 5%
Enerji ve doğal kaynaklar 226.629 4% 222.582 5%
Toptan ve perakende 162.054 3% 190.294 4%
Otomotiv 118.069 2% 120.828 3%
Kimya 105.728 2% 52.877 1%
Tarım 103.558 2% 113.637 3%
Finansal kurumlar 85.319 2% 93.877 2%
Petrol ve kimyasal maddeler 81.541 1% 41.704 1%
Matbaa ve kağıt ürünleri 27.157 0% 30.351 1%
Teknoloji, telekom, medya ve eğlence 15.727 0% 40.039 1%
Eğitim 12.552 0% 14.383 0%
Diğer 491.402 8% 312.474 5%

5.567.885 100% 4.542.385 100

Finansal kiralama alacağı kiralama dönemi süresince tahsil edilecek kiralardan oluşur. Kiracılarla
yapılan kira sözleşmeleri uyarınca, kiralanan kalemlerin mülkiyeti kiracılara kiralama dönemi sonunda teslim
edilir.

Müşterilerin finansal kiralama borçlarını geri ödeyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden, Şirket
müşterileriyle olan bazı finansal kiralama sözleşmelerini feshetmiştir. Bu sözleşmeler ile ilgili varlıklar aynı ya
da başka bir müşteriye tekrardan kiralanabilir ya da üçüncü şahıslara satılabilir.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (TL’) olarak ifade edilmiştir.)

6. Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar

Maddi duran varlıklar

1 Ocak2016 İlaveler Çıkışlar Transfer 31 Aralık2016

Maliyet

Yer üstü düzenlen - - - -
Mobilya ve demirbaşlar 5 13 8 - 521
Özel maliyeiler 727 10 . 737
Tesis Makine ve Cihazlar 589 294 - - 883

1.829 312 - - 2.141

Birikmiş amortisman (-

Yer üstü düzenlen - - - -

Mobilya ve demirbaşlar 371 88 - - 459
Özel maliyetler 565 125 - 690
Tesis Makine ve Cihazlar 355 182 - - 537

1.291 395 - - 1.686
Net defter değeri 538 455

1 Ocak2015 laveler Çıkışlar Transfer 31 Aralık2015

Maliyet

Yer üstü düzenlen - - - -
Mobilya ve demirbaşlar 498 15 - 5 13
Özel maliyetler 727 . . 727
Tesis Makine ve Cihazlar 499 116 (26) . 589

1.724 131 (26) - 1.829

Birikmiş amortisman (-)

Yer üstü düzenlen . . - -
Mobilya ve demirbaşlan 275 96 - - 371
Ozel maliyetler 419 146 - - 565
Tesis Makine ve Cihazlar 274 100 (19) . 355

968 342 (19) - 1.291
Net defter değeri 756 538
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (tL”) olarak ifade edilmiştir.)

6. Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar

1 Ocak2016 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık2016

Maliyet
Haklar 2.221 1.655 . 3.876

2.221 1.655 - 3.876

Birikmiş itfa payı (.)
Haklar 1.623 518 - 2.141

1.623 518 - 2.141
Net defter değeri 598 1.735

1 Ocak 2015 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2015

Maliyet
Haklar 1.797 424 . 2.221

1.797 424 - 2.221

Birikmiş itfa payı (.)
Haklar 1.252 371 - 1.623

1.252 371 - 1.623
Net defter değeri 545 598

7. Riskten korunma amaçlı türev finansal varlıklar ve yükümlülüklere ilişkin açıklamalar

Gerçeğe Uygun Değer
Nominal Tutar Varlıklar Yükümlülükler

31 Aralık2016

Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlı:
Para Swapları 233.267 909 37.893
Faiz Swapları 89.428 229 -

Nakit Akış Riskinden Korunma A maçI,:
Para Swapları 94.353 10.802
Faiz Swapları 50.845 . 346

Total Over the Counter (“OTC”) 467.893 11.940 38.239

Gerçeğe Uygun Değer
Nominal Tutar Varlıklar Yükümlülükler

31 Aralık2015

Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlı:
Para Swapları 260.006 527 22.447
Faiz Swapları 86.666 47

Nakit A kış Riskinden Korunma A maçh:
Para Swapları 31 1.849 3.796 1.249
Faiz Swapları 50.808 . 183

Total Over the Coonter C’OTC”) 709.329 4.370 23.879
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AK FİNANSAL KiRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası CTL’) olarak ifade edilmiştir.)

7. Riskten korunma amaçlı türev finansal varlıklar ve yükümlülüklere ilişkin açıklamalar (devamı)

Riskten korunma amaçlı türev finansal varlıklar ve yükümlülüklere ilişkin bilgiler Türk parası ve yabancı para
ayrımları ile birlikte aşağıdaki verilmiştir:

Risktcn korunma amaçlı türev finansal varlıklar

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
TP YP Tr Yp

Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlı - 1.138 - 575
Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlı 10.802 - 1.861 1.934
Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlı - - - -

10.802 1.138 1.861 2.509

Riskten korunma amaçlı türev finansal yükümlülükler

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
TP YI’ TI’ YP

Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlı - 37.893 - 22.447
Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlı - 346 - 1.432
Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlı - - - -

- 38.239 - 23.879

• Riskten korunma muhasebesi devam eden işlemlerc ilişkin bilgiler aşağıda verilmiştir:

- Gerçeğe uygun değerden korunma muhasebesine ilişkin bilgiler:

Şirket’in 31 Aralık 2016 itibarıyla gerçeğe uygun değer riskinden korunma muhasebesi kapsamındaki işlemleri
aşağıdaki gibidir:

Şirket’in ihraç etmiş olduğu sabit faizli Eurobond’u piyasa faiz oranlar, ve döviz kurlarındaki değişiminden
kaynaklanan gerçeğe uygun değer değişikliklerine karşı çapraz para swabı işlemi ile riskten korunma
muhasebesine konu edilmiştir. Riskten korunan kalem olan ihraç edilen Eurobondun riskıen korunma
muhasebesinin başlangıcından sonraki gerçeğe uygun değer değişimi (649) TL’dir,(3 1 Aralık2015 (448) TL).

Faiz oranı riski yönetimi kapsamında Şirket, pasifinde yer alan uzun vadeli anapara ödemeli TL sabit faizli
kredilerin piyasa faizlerindeki değişim nedeniyle oluşacak gerçeğe uygun deer riskine karşı, çapraz para swap
işleminin (“Cross Cunency IRS”) sabit faizli TL satım bö’ümü ile korunma sağlamak amacıyla gerçeğe uygun
değer riskinden korunma stratejisi uygulama kararı almıştır.

Kur riski yönetimi kapsamında Şirket, aktifte yer alan USD finansal kiralama alacaklarında USD/TL döviz kur
değişimleri nedeniyle oluşacak gerçeğe uygun değer riskine karşı, çapraz para swap işleminin USD alım
bölümü ile korunma sağlamak amacıyla gerçeğe uygun değer riskinden korunma stratejisi uygulama kararı
almıştır. Riskten korunan kalem olan kredilerin riskten korunma muhasebesinin başlangıcından sonraki
gerçeğe uygun değer değişimi 849 TL’dir. (31 Aralık 2015: 2.747 TL).

Şirket’in sabit faizli finansal kiralama işleminin piyasa faiz oranlarının değişiminden kaynaklanan gerçeğe
uygun değer değişikliklerine karşı faiz swabı işlemi ile riskten korunma muhasebesine konu edilmiştir. Riskten
korunan kalem olan sabit faizli finansal kiralama işleminin riskten korunma muhasebesinin başlangıcından
sonraki gerçeğe uygun değer değişimi (246) TL’dir. (31 Aralık2015 : (93) ).

29



AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA iLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

7. Riskten korunma amaçlı türev finansal varlıklar ve yükümlülüklere ilişkin açıklamalar (devamı)

31 Aralık 2016 itibarıyla yapılan ölçümlerde yukarıda belirtilen gerçeğe uygun değer riskinden korunma
işlemlerinin etkin olduğu tespit edilmiştir.

- Nakit akış riskinden korunma amaçlı işlemlere ilişkin bilgiler:

Faiz oranı ve kur riski yönetimi kapsamında Şirket, bilançonun pasifinde yer alan uzun vadeli, değişken faizli
ve yabancı para kredi işlemlerinde, hem piyasa faizlerindeki hem de döviz kurundaki değişim nedeniyle;
bilançonun aktifinde yer alan yabancı para finansal kiralama alacaklarında döviz kurundaki değişim nedeniyle
oluşacak nakit akış riskine karşı, çapraz para swap işlemi (“cross cunency lRS”) ile korunma sağlamak
amacıyla nakit akış riskinden korunma stratejisi uygulama kararı almıştır. Riskten korunma muhasebesinin
başlangıcından itibaren özkaynaklarda muhasebeleştirlen kar /zarar 274 TL’dir. (31 Aralık2015 (1.830) TL

Faiz oranı ve kur riski yönetimi kapsamında Şirketimiz, bilançonun pasifinde yer alan, değişken faizli ve
yabancı para ihraç etmiş olduğu Eurobond’un, hem piyasa faizlerindeki hem de döviz kurundaki değişim
nedeniyle; bilançonun aktifinde yer alan yabancı para finansal kiralama alacaklarında döviz kurundaki değişim
nedeniyle oluşacak nakit akış riskine karşı, çapraz para swap işlemi (“cross currency IRS”) ile korunma
sağlamak amacıyla nakit akış riskinden korunma stratejisi uygulama kararı almıştır. Söz konusu işlem, vadesi
olan 11.02.2016 tarihi itibariyle sonlandırılmıştır. (31 Aralık 2015 itibariyle riskten korunma muhasebesinin
başlangıcından itibaren özkaynaklarda muhasebeleştirlen kar /zarar: 478 TL)

31 Aralık 2016 itibarıyla yapılan ölçümlerde yukarıda belirtilen nakit akış riskinden korunma işlemlerinin etkin
olduğu tespit edilmiştir.

• Riskten korunma aracının sona ermesi, gerçekleşmesi, satılması, riskten korunma muhasebesinin
sonlandırılması veya etkinlik testinin etkin olmaması nedeniyle risk(en korunma muhasebesi devam
etmeyen işlemlere ilişkin bilgiler aşağıda verilmiştir:

- Gerçeğe uygun değerden korunma amaçlı işlemlere ilişkin bilgiler:

Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı işlemlere ilişkin olarak, riskten korunan kalemlerin, riskten
korunma muhasebesinin başlangıcından sonraki gerçeğe uygun değer değişimlerinden itfalar sonrası kalan net
tutar 3 l Aralık2016 itibarıyla 255 TL’dir. (31 Aralık 2015 616 TL)

- Nakit akış riskinden korunma amaçlı işlemlere ilişkin bilgiler:

Nakit akış riskinden korunma amaçlı işlemlere ilişkin olarak, riskten korunan kalemlerin, riskten korunma
muhasebesinin başlangıcından sonraki gerçeğe uygun değer değişimlerinden itfalar sonrası kalan net tutar 31
Aralık2016 itibarıyla (281) TL’dir. (31 Aralık2015 76 TL)
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası CtL’) olarak ifade edilmiştir.)

8. Satış amaçlı elde tutulan varlıklar

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Satış amaçlı elde tutulan varlıklar 31.845 329

31.845 329

9. Peşin ödenmiş giderler ve diğer aktifler

reşin ödenmiş giderler

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Kredi komisyon giderleri 32.889 30.947
Diğer 400 734

33.289 31.681

Diğer Aktifler

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Devreden KDV 18.334 1 1.747
Diğer 1.306 1.166

19.640 12.913
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (IL’) olarak ifade edilmiştir.)

10. Alınan krediler

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Etkin Faiz Döviz Etkin Faiz Döviz
Oranı (%) tutarı (bin) TL Oranı (%) tutarı (bin) TL

Yurtiçi bankalar

Sabit oranlı krediler:
EUR 1,75 30.027 111.399 2,78 67.670 201.806
ABD 5 3.57 23.613 83.100 4.28 19.530 52.463
TL 10,68 380.645 380.645 10,63 460.562 460.562
Değişken oranlı krediler:
EUR 2,29 36.851 136.715 2,53 32.593 97.199
ABD 5 2,73 27.392 96.397 2,15 121.383 326.071

808.256 1.138.101

Yurtdışı bankalar

Sabit oranlı krediler:
EUR 2,90 128.654 477.295 3,30 145.373 433.531
ABD $ 3,70 46.679 164.273 2,50 21.640 58.132
TL 11,88 126.907 126.907 - - -

Değişken oranlı krediler:
EUR 1,84 201.354 747.003 1,76 178.772 533.134
ABD $ 2,83 114.267 402.127 2,39 104.655 281.134

1.917.605 1.305.931

Toplam krediler 2.725.861 2.444.032

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Kısa Vadeli Krediler 862.122 1.066.790
Uzun Vadeli Krediler 1.863.739 1.377.242

2.725.861 2.444.032

Il. ihraç edilen Menkul Kıymetler

31 Aralık2016 31 Aralık2015

İhraç edilen Menkul Kıymetler (Tahvil) (*) 558.423 208.026
Tahvil-Eurobond (*) 1.072.117 977.198

1.630.540 1.185.224

(9 Şirket. 15 Temmuz 2016 tarihinde TL 107.000 nominal tutarında. 23 LlüI 2016 tarihinde TL 113.000 nominal
tutarında. 7 Kasım 2016 tarihinde TL 60.000 nominal tutarında, 16 Kasım 2016 tarihinde TL 75.000 nominal
tutarında, 30 Aralık 2016 tarihinde TL 65.000 nominal tutarında iskontolu tahvil ihraçları yapmıştır, ihraçların
vadesi, sırasıyla 10 Ocak 2017, 21 Man 2017. 04 Mayıs 2017, 12 Mayıs 2017 ve 31 Mart 201 7dır. lskonıolu tahvil
ihraçlarının yanında, 16 Kasım 2016 tarihinde TL 75000 nominal tutarında, 16 Kasım 2016 tarihinde TL 70.000
nominal tutarında değişken vadeli tahvil ihraçlarının vadesi sırasıyla 14 Kasım 2018 ve 13 Kasım 2019’dur.

(**) Şirkeı. 17 Nisan 2013’te USD 250 milyon nominal tutarında Eurobond ihracı yapmış olup; ihraç vadesi 17 Nisan
2018’dir.

Şirket, 23 Aralık 2013’te farklı para birimlerinde ihraç yapılmasına imkan sağlayan Eurobond İhraç Programı
(Global Medium Term Note Programme) kurmuştur. Program altında toplam 28 adet ihraç yapılmış olup,
yapılan ihraçların 31 Aralık 2016 itibarıyla bakiyeleri HUF 700 milyon, CZK 275 milyon, USD 38,8 milyon
tutarındadır (31 Aralık 2015 itibarıyla bakiyeleri HUF 700 milyon, CZK 625 milyon ve USD 55,6 milyon
nominal tutarındadır).
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AK FİNANSAL KİRkLAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi heliflilmedikçe bin Türk Lirası (tL”) olarak ifade edilmiştir.)

12. Diğer borçlar

Ticari borçlar ağırlıklı olarak finansal kiralama sözleşmelerine stinaden yundışı ve yuniçi satıcılardan yapılan
çeşitli sabit kıymet alımlarına ilişkin ticari borçlardan oluşmakta olup 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla 112.389
TL’dir (31 Aralık 2015—91.680 TL).

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla tüm ticari borçların vadesi 1 yıldan kısadır.

13. Alım satım amaçlı türe’ finansal araçlar

Gerçeğe Uygun Değer

______________________

Nominal Tutar Varlıklar Yükümlülükler
31 Aralık 2016

Para Swapları 1.635.241 10.618 69.219
Faiz Swapları 94.345 66 19

Total Over the Counter (“OTC”) 1.729.586 10.683 69.238

Gerçeğe Uygun Değer
Nominal Tutar Varlıklar Yükümlülükler

31 Aralık 2015

Para Swapları 518.724 2.189 32.406
Faiz Swapları 141.059 99 291

Total Over the Counter C’OTC”) 659.783 2.288 32.697

14. Diğer karşılıklar

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Finansal kiralama alacakları genel karşılıkları (*) 25.361 17.330
Personel ikramiye karşılıkları 1.618 1.500
Dava karşılıkları 460 457
Diğer 114

27353 19.287

(‘) 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla kredi ponfiiyündeki muhtemel risklcr için. ıahsilaı oranını dikkate alarak 25,361
TL tutarında (31 Aralık 2015— 17,330 TL) karşılık ayırmıştır.
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AK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA iLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi helirtilmedikçe Bin Türk Lirası (tL’) olarak ifade edilmiştir.)

15. Koşullu varlık ve yükümlülükler

Türev ürünler:
31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Nominal Nominal Nominal Nominal
Orjinal tutar TL Orjinal tutar TL

Swap ve vadeli döviz alım işlemleri

ABD$ 101.128 355.889 95.737
EUR 6.853 25.422 10.972
TL 647.509 647.509 271.348
CZK 275.000 37.854 625.000
EİUF 700.000 8.407 700.000

278.364
34.864

271.348
73.538

7.112
665.226Toplam Alışlar 1.075.081

Swap ve vadeli döviz satım işlemleri
ABDS 63.865 221.753 44,132 235.375
EUR 230.756 856.080 124.919 426.946
TL 41.565 41.565 18.000 41.565
Toplam Satışlar 1.122.398 703.886

Verilen Teminat Mektupları:

Şirket. 464.402 TL (31 Aralık 2015 — 380.878 TL) tutarındaki teminat ve garanti mektupları mahkemelere,
gümrüklere. Şirketin kullanmış olduğu kredi ve Hermes kapsamıdaki krediler ile ilgili verilmiştir, tutar ayrıca
yapılandırılmış finansman kapsamında Expod Development Canada ve US Exim’e ipotek edilen uçakları da
içermektedir. Hermes kredilerinin teminatı için Akbank tarafından verilen garanti mektubu 192.749 TL (31
Aralık 2015 — 193.263 TL) .ipotek edilen uçaklar 173.501 TL (31 Aralık 2015 — 184.457 TL) tutarındadır.
Avrupa Yatırım Bankası’ndan kullanılan kredi için temin edilen harici garanti 85.328 TL’dir. Finansal
kiralama konusu yurtdışı mal alımları nedeniyle bankalar nezdinde açılan akreditiflerin tutarı 94.892 TL (31
Aralık 2015 —48.689 TL). finansal kiralama taahhütleri ise 435.583 TL’dir (31 Aralık 2015—229.824 TL).

Şarta bağlı yükümlülükler

5479 Sayılı Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen geçici 69. madde ile 31 Aralık 2005 tarihine kadar
gerçekleştirilen yatırım harcamaları kapsamında hesaplanan yatırım indirimi tutarlarının sadece 2006, 2007 ve
2008 yıllarında indirimine olanak tanıyan bir düzenleme yapılmıştı. Dolayısıyla 31 Aralık 2008 tarihi itibarıyla
henüz kullanılamamış olan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara dewedilemez ve kullanılamaz hale gelmişti.

Şirket geçici 69. maddeyle geriye dönük olarak kazanılmış haklarının ortadan kaldırıldığından hareketle 2009
yılı birinci ve ikinci geçici vergi dönemi beyannamelerini de yatırım indirimi istisnasından faydalanması
gerektiğini belirterek ihtirazi kayıtla vermiş ve bu kapsamda da vergi mahkemesinde dava açmıştı. TC İstanbul
2. Vergi Mahkemesi 30 Man 2010 tarihinde, aşağıda belirtilen Anayasa Mahkemesi kararına atıfta bulunarak,
Şirket’in kazancının yetersizliği nedeniyle 2008 yılında kullanamadığı yatırım indirimi istisnasının izleyen
yıllara devrolunarak indirim olarak kullanılmasının mümkün olduğu ve ihtirazi kaydın kabul edilmemesi
suretiyle yapılan vergi tahakkuk işleminde hukuka uyarlık bulunmadığı şeklinde karar vermişti. Ayrıca 2009
yılı ikinci geçici verginin iadesi için TC İstanbul 7. Vergi Mahkemesi’nde görülen davada, Mahkemece 30
Kasım 2011 tarihinde Şirket lehine karar verilmiş olup ilgili döneme ilişkin ödenen vergi tutarının iadesi Şirket
tarafından talep edilmiştir.

Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan 15 Ekim 2009 tarih, 2006/95 esas
ve 2009/144 sayılı Kararı ile kazanılmış yatırım indirimi istisnasıyla ilgili süre sınırlaması ortadan
kaldırılmıştır.

Şirket, 2009 yılı üçüncü ve dördüncü geçici vergi dönemleri ile 2009 yılı kurumlar vergisi beyannamesinde
yatırım indirimi istisnasından faydalanmıştır.
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15. Koşullu varlık ve yükümlülükler (devamı)

Şirket için 2010 yılında yapılan vergi incelemesi kapsamında düzenlenen vergi inceleme raporlarında, Anayasa
Mahkemesi’nin Kararı’nın 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girdiği, dolayısıyla
2009 yılı üçüncü ve dördüncü geçici vergi dönemleri ile 2009 yılı kurumlar vergisi beyannamesinde yatırım
indirimi istisnasından faydalanılamayacağı ifade edilmiştir.

Söz konusu raporlara ilişkin olarak düzenlenen vergi ceza ihbamameleri 2010 yılı Temmuz ayı içerisinde
Şirket’e tebliğ edilmiştir. Bu kapsamda Şirket’e gecikme faizi hariç olmak üzere 7.358 TL kurumlar vergisi
aslı ile 20.240 TL vergi ziyai cezası tebliğ edilmiştir.

Şirket kendisine tebliğ edilen vergi aslı ve cezaları için uzlaşma talebinde bulunmuş olup, 30 Ekim 2014
tarihinde yapılan uzlaşma toplantısında uzlaşma sağlanamamıştır. Bunun üzerine Şirket, 7 Kasım 2014
tarihinde vergi mahkemesinde dava açmıştır.

Dava, İstanbul 9.Vergi Mahkemesinin 18 Mayıs 2015 tarih 2015/1149 ve 2015/1152 sayılı kararları ile temyiz
yolu açık olmak üzere Şirket lehine sonuçlanmıştır. Şirket yönetimi, davanın Şirket lehine sonuçlanmasından
dolayı, 31 Aralık 2016 tarihli mali tablolarında söz konusu ceza tutarlarına ilişkin herhangi bir karşılık
ayırmamıştır.

16. Çalışan hakları yükümlülüğü

31 Aralık 2016 3! Aralık 2015

Kullanılmayan izin karşılığı 841 928
Kıdem tazminatı karşılığı 659 650

1.500 1.578

Kıdem tazminatı karşılığı aşağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır.

Türk İş Kanunu’na göre, şirket bir senesini doldurmuş olan ve zorunlu sebeplerden dolayı ilişkisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yılını (kadınlarda 20) dolduran ve emeklilik hakkı kazanan (kadınlar için 58 yaşında,
erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle mükelleftir. 23
Mayıs 2002 tarihindeki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine ilişkin bazı geçiş
süreci maddeleri çıkadılmıştır.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı
bulunmamaktadır.

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 4.297,21 TL (tam TL tutardır) (31
Aralık2015: 3.828,37 (tam TL tutardır)) ile sınırlandırılmıştır.

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde şirketin ödemesi gerekecek muhtemel yükümlülüğün
bugünkü değeri hesaplanarak ayrılmaktadır. TMS 19 işletmenin yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için
aktüeıyel değerleme yöntemlerinin kullanımını gerekli kılmaktadır. Bu bağlamda, toplam yükümlülüklerin
hesaplanmasında aşağıdaki aktüeıyel varsayımlar kullanılmıştır:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

İskonto oranı (%) 4,23 3,62
Emeklilik olasılığına ilişkin sirkülasyon oranı (%) 92,86 92,50
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16. Çalışan hakları yükümlülüğü (devamı)

Temel varsayım, her hizmet yılı için geçerli olan kıdem tazminatı tavanının her sene enflasyon oranında
artacağıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış reel oranı
gösterecektir. Şirketin kıdem tazminatı yükümlülüğü, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir belirlendiği için, 1
Temmuz 2016 tarihinden itibaren geçerli olan 4.297,21 (tam TL tutardır) (1 Eylül 2015: 3.828,37 (tam TL
tutardır)) üzerinden hesaplanmaktadır.

Kıdem tazminatı karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

1 Ocak bakiyesi 650 554
Dönem içinde ödenen (246) (382)
Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı 255 478

31 Aralık bakiyesi 659 650

17. Özkaynaklar

Şirket’in 31 Aralık 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları tarihi değerlerle
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Ortaklık payı Ortaklık payı

Tutar (%) Tutar (%)

Akbank T.A.Ş. 248.363 99,985 248.363 99,985
Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. 12 0,005 12 0,005
Tursa Sabancı Turizm ve Yatırım Hizm. A.Ş. 12 0,005 12 0,005
Exsa Export Sanayi Mamul. satış ve araş. 9 0,003 - -

A.Ş.
Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 4 0,002 4 0,002
1-Bimsa Bilgi İşlem A.Ş. . - 9 0,003

Ödenmiş sermaye 248.400 248.400
Sermaye düzeltme farkları (13.393) (13.393)

235.007 235.007

Kar yedekleri, geçmiş yıl karları:

Şirketin tescil edilmiş sermayesi beheri nominal 1 kuruş değerinde 24.840.000.000 adet hisseden oluşmaktadır.

Şirketin kayıtlı sermaye tavanı 248.400 TL’dir (31 Aralık2015— 248.400 TL).

Sermaye farkları ödenmiş sermayeye yapılan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona göre düzeltilmiş
toplam tutarları ile enflasyon düzeltmesi öncesindeki tutarları arasındaki farkı ifade eder.

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır.
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya
kadar, kanuni net karın %S’i olarak ayrılır. Ikinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %S’ini aşan
dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini
geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, Bunun dışında herhangi bir şekilde
kullanılması mümkün değildir.
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31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLAR4 İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası CTL”) olarak ifade edilmiştir.

18. Diğer yabancı kaynaklar

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Alınan avanslar 22.116 22.654
22.116 22.654

Alınan avanslar yapılmakta olan finansal kiralama sözleşmeleri kapsamında finansal kiralama müşterilerinden
tahsil edilmiş tutarları göstermektedir

19. Esas faaliyet giderleri

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait genel yönetim giderleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Personel giderleri
Müşterilere yansıtılan diğer hizmet giderleri
Dava ve mahkeme giderleri
Bankacılık komisyon giderleri
Kira giderleri
Amortisman giderleri
Denetim ve danışmanlık giderleri
Ofis yönetim giderleri
Tanıtım ve reklam giderleri
Taşıt aracı giderleri
Avukatlık giderleri
Haberleşme giderleri
Kıdem tazminatı gideri
Vergi resim ve harç giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Seyahat giderleri
Diğer

(*) Maddi varlık satış gelirleri tahsil edilemeyen linansal kiralama alacaklarına ilişkin edinilen sabit kıymetlerin satış
karları ile finansal kiralama sözleşmelerine konu olan sabit kıymetlerin dcvri bedellerinden ve işletme sabit
kıymetlerinin satış karlarından oluşmaktadır.

15.466 14.163
5.250 3.740
1.342
1.360

2.095
1.461

1.158 1.047
913 713
895 478
856
622

825
22

563 521
326
257

411
145

255 478
143
107

184
105

69 70
2.660 2.122

32.242 28.580

20. Diğer faaliyet gelirleri

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Konusu kalmayan karşılıklara ilişkin ters çevrilen tutar 11.749 6.959
Sigorta aracılık komisyon geliri 2.591 1.937
Maddi varlık satış gelirleri (*) 451 2.182
Diğer 911 38

15.702 11.116
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21. Vergi varlık ve yükümlülükleri

5520 saydı Kurumlar Vergisi Kanunu uyarınca kurumlar vergisi, mükelleflerin bir hesap dönemi içinde elde
ettikleri safi kurum kazancı üzerinden %20 oranında hesaplanır. Safi kurum kazancının tespitinde, Gelir
Vergisi Kanununun ticari kazanç hakkındaki hükümleri uygulanmaktadır.

Kurumlar vergisi matrahı, kurumların ticari kazancına indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave kalemlerin
eklenmesi ile istisnalar (iştirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası, gayrimenkul satış kazancı
istisnası vb,) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alınması sonucu hesaplanmaktadır, Kurumlar vergisi
beyannamesi hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın birinci gününden 25’inci günü
akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine beyan edilerek aynı ayın 30’uncu günü sonuna kadar ödenir.

Kurumlar vergisi mükellefleri üçer aylık dönemler itibarıyla yukarıda açıklandığı şekilde hesaplanan vergi
matrahları üzerinden %20 oranında hesapladıkları geçici vergi tutarını, ilgili dönemi izleyen ikinci ayın
14’üncü gününe kadar beyan edip l7’inci günü akşamına kadar öderler, Yıl içinde ödenen geçici vergiler ile yıl
içinde tevkifat yoluyla ödenen vergilerin toplamı kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasında iadesi gereken bir vergi tutarı olması durumunda, söz
konusu tutar nakden iade alınabileceği gibi talep edilmesi halinde kurumun diğer vergi borçlarına da mahsup
edilebilir.

Türkiye’de kuruınlar vergisi mükellefi olanlara yapılan kar payları (temettüler) hariç olmak üzere, kar payı
ödemeleri üzeri %15 oranında stopaja tabidir, Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaja tabi
değildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 61 ‘inci maddesi kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnası olması
halinde ise yararlanılan istisna tutarı %19,8 oranında stopaja tabidir.

Zamanaşımı süresi beş yıldır, Beş yıllık süre verginin doğduğu takvim yılını takip eden yılın başından
başlayarak hesaplanır, Söz konusu süre içerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmiş olanlarca tam ya da
sınırlı vergi incelemesi yapılabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar beş yıldan fazla nakledilmemek şartıyla ilgili dönem kurum
kazancından indirilebilirler. Ancak, cari yıla ilişkin kurum zararı, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Şirket 31 Aralık 2016 ve 31 Aralık 2015 tarihleri itibarıyla cari dönemde peşin kurumlar vergisi ödemiştir.

Kurumlar vergisi

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Ödenecek kurumlar vergisi 33.067 33.117
Eksi: Peşin ödenen vergi (18.440) (28.534)

Ödenecek vergiler / (Peşin ödenen vergi) net 14.627 4.583

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dönemlere ait gelir tablolarına yansıtılmış vergiler aşağıda
özetlenmiştir:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Cari dönem vergi gideri (33.067) (33.117)
Ertelenmiş vergi gelir/(gider) etkisi 2.213 9.687

Toplam vergi geliri/(gideri) (30.854) (23.430)
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31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
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2!. Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı)

Vergi öncesi dönem karının, vergi gideri ile mutabakatı aşağıda sunulmuştur:

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Vergi öncesi dönem karı 144.842 112.960

Beklenen vergi gideri (%20) (28.968) (22.592)

Ertelenmiş vergiye konu olmayan giderler/gelirlerİistisnalar. net (l.886) (838)

Toplam vergi gideri (30.854) (23.430)

Ertelenmiş vergi hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Ertelenmiş vergi (varlığQ/borcu, net

31 Aralık2016 31 Aralık 2015

1 Ocak bakiyesi 3.683 (5.749)
Cari dönemde ertelenmiş vergi (geliri)/gideri 2.213 9.687
Doğrudan özkaynakta muhaseheleştirilen toplam ertelenmiş vergi 257 (255)

31 Aralık bakiyesi 6.153 3.683

Ertelenmiş ver2iler

Hesaplanan ertelenmiş vergi varlığı ile ertelenmiş vergi borçları finansal tablolarda netleştirilerek
gösterilmektedir.

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla ertelenmiş vergiye konu olan birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş
vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

Toplam geçici Ertelenmiş vergi
farklar (yükümlülükleri) /varlıkları

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık
20l6 2015 2016 2015

Ertelenmiş vergi varlıkları:
Türev ünansal araçlar değerleme farkları 107.477 56.576 21.495 11.315
Şüpheli Alacak Karşılığı 8.578 . 1.716
Personel ikramiye karşılıkları 1.618 1.500 324 300
Kullanılmamış izin karşılığı 841 928 168 186
Kıdem tazminatı karşılığı 659 650 132 130
Dava ve diğer karşılıklar 573 457 Il 5 91
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma farkları, net 408 81

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri 111.576 68.689 22.315 13.738

Finansal kiralama gelir reeskontları (51.030) (39.774) ( l0.206) (7.955)
Türev flnansal araçlar değerleme farkları (22.624) (6.658) (4.525) (1.332)
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma farkları, net . (2.822) . (564)
Finansal borçlar değerleme farkları (595) (599) (1 19) (120)
Diğer geçici farklar (581) (420) (116) (83)
Şüpheli alacak karşılığı (5.981) - (l.196) -

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri (80.8ll) (50.273) (16.162) (10.054)
Ertelenmiş vergi (yükümlülükleri)/varlıkları, net 30.765 18.416 6.153 3.684
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31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLAR4 İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (TL”) olarak ifade edilmiştir.)

22. ilişkili taraf açıklamaları

Bilanço Kalemleri

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Bankalardan alacaklar — (Bankalar)

Akbank TAŞ. (Ortak) 202.683 391.576

202.683 391.576

Finansal kiralama alacakları, net — (Kiralama işlemleri)

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Ortak
Akbank T.A.Ş. 30.236 86.410

Diğer ilişkili kuruluşlar
CarrefourSA Carrefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş. 85.596 93.645
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yönetim Sist. A.Ş. 2.577 4.347

118.409 184.402

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Diğer alacaklar

Akbank T.A.Ş. (Ortak) 2.500

2.500 -

Finansal borçlar — (Alınan krediler)

Akbank TAŞ. (Ortak) 415.159 616.735
Akbank A.G. 149.184 80.075

564.343 696.810

Ticari borçlar — (Muhtelif borçlar)

Ak Sigorta A.Ş. 7.748 6.955
Akçansa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş. 77 77
Brisa Bridgestone Sabancı Lastik Sanayi ve Tic. A.Ş. 17 17
Bimsa Uls. Bilgi ve Yönetim Sist. AŞ. 4 3

7.846 7.052

Gelir Tablosu Kalemleri

Finansal kiralama faiz gelirleri — (Kiralama Gelirleri)

31 Aralık 2016 31 Aralık 2015
Ortak
AkbankT.A.Ş. 7.413 10.033

Diğer ilişkili kuruluşlar
CarrefourSA Canefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş 4.062 351
Bimsa UIs. Bilgi Ve Yönetim Sist. A.Ş. 527 766

12.002 11.150

Bankalardan elde edilen faiz gelirleri — (Diğer faaliyet gelirleri)

AkbankT.A.Ş. (Ortak) 15.650 10.567
15.650 10.567
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22. İlişkili taraf açıklamaları (devamı)

Kredi faiz giderleri — (Finansman giderleri)

31 Aralık2016 31 Aralık 2015

Akbank TAŞ. (Ortak) 42.057 49.524
AkbankA.G. 4.049 3.019

46.106 52.543

Komisyon gelirleri — (Diğer faaliyet gelirleri)

Ak Sigorta A.Ş. 2.591 1.937
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yönetim Sist. A.Ş. 5
Akbank TAŞ. (Ortak) 15

2.596 1.952

Komisyon giderleri — (Esas faaliyet giderleri) 31 Aralık 2016 31 Aralık 2015

Ak Yatırım Menkul Değerler A.ş. 1.597 781
Akbank T.A.Ş. (Ortak) 211 508

1.808 1.289

Personel Giderleri

Akbank TAŞ. (Ortak) 112 93
112 93

Kira ve hizmet giderleri — (Esas faaliyet giderleri)

Hacı Ömer Sabancı 1 lolding A.Ş. (Ortak) 1.015 980
Akbank TAŞ. (Ortak) 229 182

1.244 1.162

Türev Finansal İşlem Karları- (Diğer Faaliyet Gelirleri)

Akbank TAŞ. (Ortak) 86.391 38.335
86391 38335

Türev Finansal işlem Zararları- (Diğer Faaliyet Giderleri)

Akbank TAŞ. (Ortak) 132.908 60.232
132.908 60.232

Bilnnyo dışı kalemler

Verilen leminatlar

Akbank T.A.Ş.(Onak) 205.572 195.992
205.572 195.992

Finansal Kiralama Taalıhütleri

Akbank TAŞ. (Ortak) 1.044 21.603
1.044 21.603

Vadeli faiz takas işlemleri

Akbank TAŞ. (Ortak) 38.984 62.620
38.984 62.620
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31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi beliflilmedikçe Bin Türk Lirası CTL”) olarak ifade edilmiştir.)

22. İlişkili taraf açıklamaları (devamı)

31 Aralık2016 31 Aralık2015

Vadeli para takas işlemleri

Akbank TAŞ. (Ortak) 1.299.121 1 13.817
1.299.121 113.817

Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı

Akbank tAŞ. (Ortak) 216.520 235.750
216.520 235.750

Nakit aLış riskiaden korunma amaçlı

Akhank TAŞ. (Ortak) 94.353 85.179
94.353 85.179

Yönetim kurulu üyelerine ve üst düzey yönetim personeline yapılan ödemeler

Yönetim kurulu ve üst düzey
yöneticilere ödenen ücret ve benzeri menfaatler 2.058 2.260

2.058 2.260

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi

ü. Serinüye rLçk yönetimi

24 Aralık 2013 tarihli Resmi Gazetede yayınlanan “Finansal Kinlama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin
Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Yönetmelik”in 12. maddesine göre Şirket özkavnağının yönetmelikte
belirlenen standart orana göre tutulması zorunludur.

h. Finansal Risk Yönetimi

Şirket faaliyetlerinden dolayı çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Bu riskler; piyasa riski (kur riski ve
faiz oranı riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. Şirket’in genel risk yönetimi programı, finansal
piyasaların değişkenliğine ve muhtemel olumsuz etkilerin Şirket’in finansal performansı üzerindeki etkilerini
asgari seviyeye indirmeye yoğunlaşmaktadır, Şirket maruz kaldığı çeşitli risklerden korunma amacıyla türev
finansal araçlardan yararlanmaktadır.

Finansal risk yönetimi, Şirket’in Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar çerçevesinde
uygulanmaktadır.

Şirket’in Finansman Yönetimi, Şirket’e fon sağlama, oluşan likidite fazlasını yönetme, açık pozisyonu ve faiz
oranı riskini dengeleme görevlerini Şirket’in diğer bölümlerinin yakın işbirliği içerisinde yürütmektedir.
Bunun yanı sıra faaliyet sonuçlarında oluşabilecek dalgalanmaları asgari düzeyde tutulmaktadır.

c. Kredi riski

Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlı yükümlülüğünü yerine geıirmemesi nedeniyle Şirket’e
finansal bir kayıp oluşturması riski, kredi riski olarak tanımlanır. Şirket finansal kiralama işlemlerinden dolayı
kredi riskine maruz kalmaktadır. Kredi riski, kredi riskini doğuran taraflara belirli limitler tahsis etmek, gerekli
görülenler için teminat almak ve müşterilerden beklenen tahsilatları düzenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altında tutulmaktadır. Kredi riski, faaliyetlerin ağırlıklı olarak gerçekleştiği Türkiye’de yoğunlaşmaktadır.
Değişik sektörlerden çok sayıda müşteriye hizmet verilerek kredi riskinin dağıtılması sağlanmaktadır.
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31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (TL’) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla Şirket’in varlık ve yükümlülüklerinin coğrafi dağılımı aşağıdaki
gibidir:

31 Aralık 2016 Varlıklar % Yükümlülükler %

Türkiye 5.416.029 99 3.428.704 63
Avrupa ülkeleri 5.926 - 1.542.701 28
Diğer 23.976 1 474.526 9

5.445.931 100% 5.445.931 100%

31 Aralık 2015 Varlıklar % Yükümlülükler %

Türkiye 4.477.796 99 2.124.685 47
Avrupa ülkeleri 6.457 0 2.003.940 44
Diğer 3 1.969 1 387.597 9

4.516.222 100% 4.516.222 100’V0

Şirket kredi müşterilerinin performansını yaşlandırma raporları ve gerçekleşen zarar hesaplamaları ile düzenli
şekilde takip etmektedir. Vadesi geçmiş bulunan krediler Kredi İzleme ve Alacak Takip Departmanı tarafından
takip edilmektedir.

Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü
yerine getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Şirket, kredi riskini belli
taraflarla yapılan işlemleri sınırlandırarak ve ilişkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli
değerlendirerek yönetmeye çalışmaktadır. Şirket prosedürleri uyarınca tüm müşteriler kredi inceleme
aşamalarından geçirilmekte ve gerekli teminatlar alınmaktadır. Ayrıca krediler sürekli incelenerek Şirket’in
şüpheli kredi riski asgari düzeyde tutulmaktadır.

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla Şirket’in maruz kaldığı azami kredi riskine ilişkin tutarlar Dipnot 4
ve Dipnot 5’te açıklanmaktadır.

ıL Piyasa riski

Piyasa Riski, Şirket’in sermaye ve kazançları ile Şirket’in hedeflerini gerçekleştirme yeteneklerinin, faiz
oranlarında, yabancı para kurlarında, enflasyon oranlarında ve piyasadaki fiyatlarda oluşan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Şirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski başlıkları altında takip etmektedir.

Şirket’in risk yönetimi politikalarında geçen yıla göre önemli bir değişiklik olmamıştır.

e. Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yönetim Kurulu Şirket’in kısa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin karşılanmasında Şirket yönetiminin uyacağı esasları belirlemiştir. Bu riske karşı önlem
olarak yönetim, finansman kaynaklarını çeşitlendirmekte ve varlıklarını likidite önceliğiyle yönetmektedir.
Ayrıca, yönetim mevcut ve gelecekteki borç gereksinimlerinin finansmanı ve talepte beklenmeyen değişmelere
önlem olarak, yeterli düzeyde finansman kaynağının devamlılığını sağlamaktadır.

Aşağıdaki tablolar, Şirket’in varlık ve yükümlülüklerini bilanço tarihinde, sözleşmede yer alan vade tarihlerine
kalan dönemi baz alarak ilgili vade gruplamasına göre analiz etmektedir. Şirket’in ayrıca varlık ve
yükümlülükleri üzerinden tahsil edilecek ve ödenecek faizleri de aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir.
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31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tuıarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

3aya 3 ay 1 yıl 5 Yıl
31 Aralık 2016 kadar 1 yıl arası 5 yıl arası ve üzeri Vadesiz Toplam

Alınan krediler 237.434 715.207 1.838.539 178.799 - 2.969.979
İhraç edilen menkul kıymetler 296.447 232.352 1.230.692 . - 1.759.491
Muhtelif borçlar 112.389 - . . - 112.389
Diğeryabancı kaynaklar 22.116 - - - - 22.116

Toplam pasifler 668.386 947.559 3.069.231 178.799 - 4.863.975

Türevfinansal araçlardan kaynaklanan nakit giriş/eri “e çıkışlarıııa ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir:

Nakit girişleri 45.152 483.446 454.578 22 983.198
Nakit çıkışları (41.766) (489.426) (443.976) (20) . (978.188)
Nakit girişleri/(çıkışları), net 386 (5.980) 10.602 2 . 5.010

3 aya 3 ay 1 yıl 5 Yıl
31 Aralık 2015 kadar 1 yıl arası 5 yıl arası ve üzeri Vadesiz Toplam

Alınan krediler 289.267 799.705 1.377.392 183.311 - 2.649.675
İhraç edilen menkul kıymetler 93.491 264.603 930.491 - - 1.288.585
Muhtelif borçlar 91.680 - . - - 91.680
Diğer yabancı kaynaklar 22.654 - . - - 22.654

Toplam pasifler 497.092 1.063.308 2.307.883 183.311 - 4.052.594

Türetfinansal araçlardan kaynaklanan nakit girişleri “e çıkışlarına ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir:

Nakit girişleri 71.448 126.148 306.650 7.647 511.893
Nakit çıkışları (66.207) (129.378> (302.765) (8.941) (507.291)
Nakit girişleri/(çıkışları), net 5.241 (3.230) 3.885 (1.294) 4.602

fi Kur riski

Döviz cinsinden varlıklar ve yükümlülükler döviz riskini doğurur, Şirket gerçekleştirmiş olduğu işlemlerden
kaynaklanan belli bir miktar döviz pozisyonunu faaliyetleri gereği taşımaktadır, Şirket, döviz varlıklarının ve
yükümlülüklerinin dengelenmesi amacıyla vadeli döviz işlemleri gerçekleştirmektedir, 31 Aralık 2016 ve 2015
tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden aktif ve pasifler, aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

ABD$ TL TL Diğer TL
31 Aralık 2016 (bin) Karşılığı EUR (bin) Karşılığı Karşılığı
Varlıklar

Bankalar 43.675 153.700 23.773 88.197 Il
Finansal kiralama alacakları (*) 426.774 1.501.902 616.243 2.286.202
Peşin ödenmiş giderler - . -

Diğer Alacaklar 516 1.817 1.008 3.738 -

Diğer aktifler 1 2 114 424 -

Toplam aktifler 470.966 1.657.421 641.138 2.378.561 11
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31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

ABD$ TL TL Diğer TL
(bin) Karşılığı EUR (bin) Karşılığı Karşılığı

Yükümlülükler

Alınan krediler 211.958 745.923 396.880 1.472.386 -

Tahviller 291.172 1.024.694 - - 47.423
Diğerborçlar 3.830 13.480 17.648 65.473 1.769
Diğeryabancı kaynaklar 1.174 4.128 2.162 8.020

Toplam pasifler 508.134 1.788.225 416.690 1.545.879 49.193

Net yabancı para bimnço pozisyonu (37.168) (130.804) 224.448 832.682 (49.1 82)
Türev finansal araçlardan kaynaklanan net

yabancı para pozisyonu 51.073 179.735 (190.980) (708.516) 37.854
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlılar (13.810) (48.598) (32.923) (122.142) 8.407

Net toplam yabancı para pozisyon (**) 95 333 545 2.024 (2.921)

(*) Değerlemeye tabi tutulmayan 17.532 TL tutarındaki yabancı para takipteki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alınmamaktadır.

(**) Yukarıdaki tabloda Şirketin satıcılarla işlemlerinden kaynaklanan ve kiracılara yansııacağı kur üwkı sebebiyle
oluşacak etki elimine edilseydi net yabancı para pozisyonu ABDS’ında 8.578 TL, EUR’da (885) TL ve diğer para
birimlerinde (1.154) TL ve toplamda 6.539 TL şeklinde oluşacaktır.

ABD$ TL TL Diğer TL
31 Aralık 2015 (bin) Karşılığı EUR (bin) Karşılığı Karşılığı
Varlıklar

Bankalar 39.646 115.275 63.828 202.820 496
Finansal kiralama alacakları (*) 505.985 1.471.201 467.758 1.486.348 283
Peşin ödenmiş giderler . - . - -

Diğer Alacaklar 877 2.550 1.366 4.342 15
Diğer aktifler - - 128 407 -

Toplam aktifler 546.508 1.589.026 533.080 1.693.917 794

Yükümlülükler

Alınan krediler 246.896 717,874 398.287 1.265.596 -

Tahviller 308.019 895.595 - - 81.603
Diğer borçlar 11.336 32.961 6.288 19.980 1.502
Diğer yabancı kaynaklar 2.265 6.585 2.642 8.394 16

Toplam pasifler 568.516 1.653.015 407.217 1.293.970 83.121

Net yabancı para bilünço pozisyonu (22.007) (63.989) 125.863 399.947 (82.327)
Türev flnansal araçlardan kaynaklanan net yabancı

para pozisyonu 5.885 17.110 (72.594) (230.674) 32.357
Gerçeğe uygun riskten korunma amaçlılar 8.900 25.879 (50.796) (161.408) 48.293

Net toplam yabancı para pozisyon*) (7.222) (21.000) 2.473 7.865 (1.677)

(*) Değerlemeye tabi tutulmayan 24.899 TL tutarındaki yabancı para takipteki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alınmamaktadır.

(**) Yukarıdaki tabloda Şirket’in satıcılarla işlemlerinden kaynaklanan ve kiracılara yansıtacağı kur Farkı sebebiyle
oluşacak etki elimine edilseydi net yabancı para pozisyonu ABD$’ında (4.298) TL, EUR’da 3.107 TL ve diğer para
birimlerinde (177) TL ve toplamda (1.368) TL şeklinde oluşacaktır.
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31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FiNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (tL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Şirket tarafından kullanılan 31 Aralık2016 ve 31 Aralık2015 tarihli kur bilgileri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık2016 31 Aralık2015

ABDS 3,5192 2,9076
EUR 3,7099 3,1776
CHP 3,4454 2,9278
GBP 4,3189 4,3007

31 Aralık 2016 ve 2015 tarihleri itibarıyla Şirket’in vergi öncesi karının diğer değişkenler sabit tutulduğunda,
ABD Doları ve EUR’daki %10 değişiklik karşısındaki duyarlılık analizi aşağıdaki gibidir:

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu
Cari dönem- 31 Aralık 2016

Kar/zarar Özkaynaklar
Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
paranın paranın paranın paranın

değer değer değer değer
kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi

ABD Doları ‘nın TL karşısında % 10
değerlenmes i halinde:

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 33 (33) (1) 1
2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -
3- ABD Doları net etki (1+2) 33 (33) (1) 1

EUR ‘nını TL karşısında %10 değerlennıesi
halinde:

4- EUR net varIık1yükümlülüğü 202 (202) - -

5- EUR riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- EUR net etki (4+5) 202 (202) -

Toplam (3+6) 235 (235) (1) 1
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31 ARALIK 2016 TARİHiNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARk iLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (TL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu
Önceki dönem- 31 Aralık 2015

Kar/zarar Özkaynaklar
Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
paranın paranın paranın paranın

değer değer değer değer
kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi

ABD Dolan ıı,ı TL karşısında %10
değerkımıesi halinde:

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (210) 210 102 (102)
2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -

3- ABD Doları net etki (1+2) (210) 210 102 (102)

ELl? ‘nun TL karşısında %10 değerkınnesi
halinde:

4- EUR net varlık/yükümlülüğü 787 (787) - -

5- EUR riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- EUR net etki (4+5) 787 (787) - -

Toplam (3+6) 577 (577) 102 (102)

g. Faiz oraııı riski

Şirket, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin etkisinden
doğan faiz oranı riskine açıktır. Sabit ya da değişken faizli finansal varlık ve yükümlülüklerden kaynaklanan
faiz oranı riski aktif-pasif yönetimi uygulamaları çerçevesinde vade uyumsuziuğunun hesaplannıası ve stres
testi yapılması yoluyla izlenmektedir.

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla Şirket’in yaptığı analizlere göre TL ve yabancı para faizlerde %0,5 oranında
faiz arnşı!(azalışı) oluşması durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla faize duyarlı aktif
ve yükümlülüklerden dolayı şirket karında 10.707 TL azalış/anış oluşmakıadır (31 Aralık 2015: 2.985 TL
artış/azalış).

Aşağıdaki tablolar, Şirket’in varlık ve yükümlülüklerini bilanço tarihinde, sözleşmede yer alan faiz oranı
değişimlerine kalan dönemi baz alarak ilgili vade gruplamasına göre analiz eımekıedir.
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31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

31 Aralık 2016
tay 3ay lyıl 5Vıl

3 ay arası 1 yıl arası 5 yıl arası ve üzeri Faizsiz Toplam

Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankası
Bankalar ve Nakil Değerler
Finansal kiralama alacakları
Maddi duran varlıklar
Maddi olmayan duran varlıklar
Satış amaçlı elde tutulan varlıklar
Peşin ödenmiş giderler
Diüer alacaklar
Diğer akti (ler
Alım satım amaçlı türev finansal varlıklar
Risklen korunma amaçlı türev flnansal varlıklar
Erlelenmiş vergi akıifl

2 2
20.842 280.448

231.216 260.398 5.036.922
455 455

1 .735
31.845
33.289
12.81%
19.640

6.153 6.153

Toplam aklifler 1.857.145 1.026.123 1.921.646 231.216 409,80! 5.445.931

Alım salım amaçlı
türev linansal yükümlülükler

Riskten korunma amaçlı Lürev finansal
yükümlülükler

Alınan krediler
Ihraç Edilen Menkul Kıymetler
Diğer borçlar
Diğer yabancı kaynaklar
Ödenecek vergi ve yükümlülükler
Borç ve gider karşılıkları
Cari dönem vergi borcu

Toplam pasifler

112.389
22.116

- 928
- 29.053
- 14.627

38.239
2.725.861
1.630.540

112.389
22.116

928
29.053
14.627

1.262.896 1.274.959 1.748.563 69.983 286.590 4,642.991

Net yeniden fiyatlandırma
Pozisvonu 594.249 (248.836) 173.083 161.233 123.211 802.940

Türev flnansal araçlardan kaynaklanan nakit
girişleri/(çıkışları) Net 386 (5.980) 10.602 5.010

259.606 -

1.597.539 1.026.123 1.921.646

1.735
31.845

- 33.289
- 12.818

19.640
10.684
11.940

10.684
11.940

906.053 1.035.518 714.307 69.983
356.843 239.441 1.034.256

69.238

38.239

69.238
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31 ARALIK 2016 TARifliNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi beliilmedikçe Bin Türk Lirası (TU’) olarak ifade edilmiştir.

Finansul tıraçlarnı gerçeğe uygıııı değeri

Gerçeğe uygun değer, zorunlu satış veya tasfiye dışında tarafların rızası dahilindeki bir işlemde, bir finansal
aracın alım satımının yapılabileceği tutardır. Mevcut olması durumunda kote edilmiş piyasa fiyatı gerçeğe uygun
değeri en iyi biçimde yansıtır.

Şirket, finansal araçların tahmini gerçeğe uygun değerlerini, halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Ancak piyasa bilgilerini değerlendirip gerçek değerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

AİT FİNANSAL

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

31 Aralık 2015
1 ay 3 ay 1 yıl 5 Yıl

3 ay arası 1 yıl arası 5 yıl arası ve üzeri Faizsiz Toplam

Bankalar ve Nakit Değerler 381.61 1 - . - 23.674 405.285
Finansal kiralama alacakları 1.508.027 671.090 1.523.655 143.785 194.785 4.041.342
Maddi duran varlıklar . . . - 538 538
Maddi olmayan duran varlıklar . - . - 598 598
Satış amaçlı elde tutulan varlıklar . . - - 329 329
Peşin ödenmiş giderler . . - - 31.681 31.681
Diğer alacaklar - . - - 13.194 13.194
Diğer aktifler - . - - 12.913 12.913
Alım satım amaçlı türev finansal varlıklar - - - . 2.288 2.288
Riskten korunma amaçlı türev ünansal varlıklar - - - - 4.370 4.370
Ertelenmiş vergi aktifi - - - - 3.684 3.684

Toplam aklifler 1.889.638 671.090 1.523.655 143.785 288.054 3.516.222

Alım satım amaçlı
türev finansal yükümlülükler - - . - 3697 32.697

Riskten korunma amaçlı türev finansal yükümlülükler - - - - 23.879 23.879
Alınan krediler 807.139 970.013 621.014 45.866 . 2.444.032
ihraç Edilen Menkul Kıymetler 189.942 175.449 819.833 - - 1.185.224
Diğer borçlar . . - - 91.680 91.680
Diğer yabancı kaynaklar . . - - 22.654 22.654
Ödenecek vergi ve yükümlülükler - . - - 629 629
Borç ve gider karşılıkları - . - - 20.865 20.865
Cari dönem vergi borcu - . . - 4.583 4.583
Ertelenmiş vergi borcu - . - - - -

Toplam pasifler 997.081 1.145.162 1.440.847 15.866 196.987 3.826.243

Net yeniden flyatlandırma
Pozisyıınu %92.557 (473.372) 82.808 97.919 91.067 689.979

Türev finansal araçlardan kaynaklanan nakit
girişleri/(çıkışları) Net 5.241 (3.230) 3.885 (1.294) - 4.602
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31 ARALIK 2016 TARiHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL
TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Diğer finansal araçların gerçeğe uygun değerleri, benzer özelliklere sahip başka bir finansal aracın cari piyasa
değeri dikkate alınarak veya gelecekteki nakit akımlarının cari faiz oranları ile iskonto edilmesini içeren
varsayım teknikleri kullanılarak tespit edilmiştir.

Finansal kiralama alacakları ve alınan krediler dışındaki kısa vadeli varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun
değerlerinin iskonto etkisinin önemsiz oluşu sebebiyle kayıtlı değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir.

Aşağıdaki tabloda, finansal tablolarda gerçeğe uygun değerleri dışındaki değerleriyle taşınan finansal araçların
kayıtlı değeri ve gerçeğe uygun değerlerinin karşılaştırılması yer almaktadır.

Defter değeri Gerçeğe uygıın değer
31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

2016 2015 2016 2015

Finansal Kiralama Alacakları, net 4.761.129 3.646.557 4.807.435 3.918.192
Alınan Krediler 2.725.861 2.444.032 2.518,353 2.259.896
İhraç Edilen Menkul Kıymetler 1.630.540 1.185.224 1.537.873 1.101.948

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla ABD Doları, EUR ve TL alınan krediler ve ihraç edilen menkul kıymetlerin
gerçeğe uygun değerlerinin hesaplamasında kullanılan iskonto oranları sırasıyla %3,95, %2,80 ve %1 l,29’dır.
(31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla ABD Doları, EUR ve TL alınan krediler ve ihraç edilen menkul kiymetlerin
gerçeğe uygun değerlerinin hesaplamasında kullanılan iskonto oranları sırasıyla %3,61, %2,96 ve %1 l,04’dır).

31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla ABD Doları, BiR ve TL finansal kiralama alacakların gerçeğe uygun
değerlerinin hesaplamasında kullanılan iskonto oranları sırasıyla %6,23, %4,98 ve %13,79’dir. (31 Aralık 2015
tarihi itibarıyla ABD Doları. EUR ve TL finansal kiralama alacakların gerçeğe uygun değerlerinin
hesaplamasında kullanılan iskonto oranları sırasıyla %6,09, %5,31 ve %13.98’dir).

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir.

Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler. özdeş varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada işlem gören
borsa fiyatlanndan değerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen borsa
fiyaıından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan
girdilerden değerlenmektedir.

Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin
bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT FiNANSAL
TABLOLARA iLiŞKİN AÇIKLAYICI D1PNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belinilmedikçe Bin Türk Lirası (TL”) olarak ifade edilmiştir.)

23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Finansal araçların gerçeğe uygun değer seviyeleri:

31 Aralık 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Alım satım amaçlı türev finansal varlıklar - 10.684
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı türev
finansal varlıklar - 11 .940

Toplam varlıklar 22.624

Alım satım amaçlı türev finansal yükümlülükler - 69.238
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı türev
finansal yükümlülükler - 38.239

Toplam yükümlülükler - 107.477

31 Aralık2015

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Alım satım amaçlı türev finansal varlıklar - 2.288
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı türev
finansal varlıklar 4.370

Toplam varlıklar - 6.658

Alım satım amaçlı türev finansal yükümlülükler - 32.697
Gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı türev
finansal yükümlülükler - 23.879

Toplam yükümlülükler - 56.576

24. Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadır.
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