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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ak Finansal Kiralama A.S. Yénetim Kurulu’na;

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ak Finansal Kiralama A.S."'nin (Sirket) 31 Arahik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona
eren yila ait gelir tablosu, $zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablosu, $zkaynak
degiisim tablosu, nakit akis tablosu ve dnemli muhasebe politikalar ile diger agiklayicr notlarin bir Gzetini
denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Sirket ynetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal
Tablolarn Hakkinda Ynetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlann hilkkiimlerini igeren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhshk
icermeyen finansal tablolarmn hazirlanmasi safilamak icin gerekli grdiga ig kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorils vermektir,
Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan
yaymmlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
ylriitlilmiistiir. Bu standartlar, etik hitk@mlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
dnemli yanhshk icerip igermedifine dair makul giivence elde etmek i{izere planlanarak ylritdllmesini
gerektirmektedir.

Bapimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek amaciyla
denetim prosedirlerinin uygulanmasimi icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Bnemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla $irket’in finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil degerlendirir,
ancak bu degerlendirme, $irket’in i¢ kontroltintin etkinligine iliskin bir gérils verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Sirket yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahmialerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goritsimizitn olusturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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Gortistimilze gbre, iligikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, Ak Finansal Kiralama A.S.’nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayn: tarihte sena eren dbneme ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikilmliiliklere fligkin Rapor
1) Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"™) 402'nci maddesinin ddrdiincii fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak -
31 Arahk 2016 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamzstir.

2)  TTK'n 402'nci maddesinin ddrdiincil fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

31 Ocak 2017

Istanbul, Tirkiye
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Denctimden Gegmis

Bafimsiz Denctimden Gegmiy

ARTIF KALEMLER 3 Arabk 2016 31 Aralik 2015
_ Dipnot TP YP Taplom LI P Toplam

NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ
I BANKASI 1 - 2 - - -
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV (Net) - 10,684 10.684 = 2.288 2,288
21 Alm Satm Amagh Finansal Varliklar - - - - - -

Gergefie Uygun Deger Farks Kar/Zarara Yansiilan
22 Olarak Suuflandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satim Amagh Tibrev Finamsal Varhiklar 313 - 10.684 10.684 - 1288 2288
1. BANKALAR 4 38.540 241.908 280.448 86.694 318.591 405,245
w. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

(Net) - - - . = -
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - = = -
61 |skontotu Faktoring Alacaklan - S - . . i
611 Yurt Igi - - . . =
612 Yurt Digt - - - - -
613 Kazamlmamug Gelirler {-) - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklan - - - - -
621 Yurt Igi - 5 - .
622 Yurt Dis1 - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI 5 5 . : - i
71 Tiketici Kredileri - - - - -
72 Kredi Kartlan - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Vil KIRALAMA ISLEMLERI 5 L183.648 | 3.788.104 | 4970752 | LO43.018 | 2,957,831 4.000.850
g1 Kiralama iglemlerindan Alacaklar 1031224 1 3629905 | 4 741.12% 969.370 | 2877187 | 3.BJ6557
B1.1 Finansal Kiralama Alacaklan 1458699 1 A 158909 | 5617668 | 1,258 188 | 3317497 | 4.575685
812 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
813 Diger - - - - - -
814 Kazaniimamig Gelirler (-) (327475) | (529064) | (856.539) | (288.818) | (4403103 [ ¢729.128)
82 Kiralama Konusu Yapmakta Olan Yatmmlar 325 50.665 83239 28 181 36829 65.010
83 Kiralama lglemleri lgin Verilen Avanslar 19.850 107 534 127.384 45,467 431 816 89.183
I\ DIGER ALACAKLAR 1.263 5.555 12.318 6.287 6.907 13.194
X. TAKIPTEKE ALACAKLAR 5 47.638 17.532 65,170 15.593 24.899 40,492
101 Takipteki Faktoring Alacaklan - - . - - -
102 Takiptek: Finansman Kredilen - - - - - -
103 Takipteki Kiralama lslemlerinden Alacaklar 22 820 0602 153422 40 682 73.5%0 114268
104 Ozl Karsiiklar (=) {35.182) | (53070) (88 232 (25.089) | (48687) (73.776)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR 7 10.802 1.138 11.940 1.861 2.509 4370
1011 Gergepe Uygun Deger Riskinden Komunma Amaghlar - 1.138 E.138 - 575 575
112 Nakit Akis Riskinden Korunima Amaghlar 10,802 - 10.802 1.861 1.934 3795
113 Yuridigindaki Net Yaorsm Riskinden Korunma

Amaghlar - - - - - -
hYI N VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - . . . .
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
NIV, ISTIRAKLER (Net) - - . - - -
v, IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - . - -
XVL MADD! DURAN VARLIKLAR (Net) 6 455 - 455 533 = 538
XVIL MADD! OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 6 1.735 - 1.735 598 - 598
171 Serefiye - - - - - -
172 Diger 1.735 - 1.735 598 - 598
XVl | PESIN ODENMIS GIDERLER 9 33.28% - 33.28% 31.681 - 31.681
IXX. CARI DONEM VERG! VARLIGI - - - - . -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 21 6.153 5 6.153 3.684 = 3.684
XXL DIGER AKTIFLER 9 19.214 126 19.640 12.506 407 12.913

ARA TOPLAM 1.348.739 | 4,065,347 | 5414086 | 1.202.460 | 3.313.433 | 4.515.893
XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN

VARLIKLAR {Net) 8 31845 - L84S 329 - 29
211 Satig Amagh 31 845 - 31845 329 - 329
21.2 Durdurulan Faalivetlere lliskin - - - - - =

AKTIF TOPLAMI 1.380.584 | 4.065.347 | 5.445.93) | 1.202.789 | 1.313.433 4.516.222

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.




AK FINANSAL KIRALAMA A S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Gegmiy

Bagimsiz Denetimden Geemiy

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
— Dipnat e yp Toplam i1 P Toplam
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
1 VUKOUMLULUKLER 13 - 69.238 69,238 - 32.697 32,697
1. ALINAN KREDILER 10 507.552 2.258.309 2.725.561 460,562 1.983.470 2.444.032
1L FAKTORING BORCLARI - - . . . .
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - -
41 Finansal Kimlama Borglart - . ¥
42 Faaliyet Kiralamas Borglan - - - .
43 Difter - - - -
44 Entelenmis Finansal Kiralama Giderleni (- ) - - -
{HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
V. {Net) n 558.423 1.072.117 1.630.540 208.026 971.198 1.185.224
51 Bonolar . - - - . -
5.2 Varlia Dayals Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 558423 1072117 1,630,530 208.026 977198 1.185.224
VI DIGER BORCLAR 12 31667 80,722 112.389 37.237 54443 91.680
Vil. | DIGER YABANC! KAYNAKLAR 1] 9,967 12,149 2.116 7.659 14,995 20654
RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV
vl | FINANSAL YOKOMLOLOKLER 7 - 38,239 38.239 - 23.879 23.879
Gergepe Uygun Deper Riskinden Korunma
B1 Amachlar - 37.893 37893 - 22447 447
82 Nakit Akiy Riskinden Korunma Amaghlar - 346 46 - 1.432 1432
Yurtdigindaki Net Yatnum Riskinden Korunma
8.3 Amaghlar - - - -
X ODENECEK VERG! VE YOKOMLOLUKLER 928 - 9128 629 629
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 29.053 - 29.053 20.865 . 20.865
101 Yeniden Yaptlanma Kargilig - - - - - -
102 Cahgan Haklan Yiktmloliga Karsid 16 1.500 - 1.500 1.578 1.578
103 Diger Karsihklar 4 27.553 - 27553 §19.287 19.287
XL ERTELENMIS GELIRLER - - - -
XI1. | CARIDONEM VERGI BORCU 2l 14.627 - 14.627 4.583 . 1.583
NNt | ERTELENMIS VERGE BORCU - - - - - -
XIV. | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 1.152.217 3.490.774 4.642.991 739.561 3.086.682 3.826.243
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
AV, DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
151 Satig Amagh - - - -
152 Durdurulan Faalivettere lliskin - - - - - -
XV1. | OZKAYNAKLAR 802.945 5) 802.940 688.958 1.021 689.979
161 Odenmig Sermaye 17 248 400 - 248 400 8 40 - 248 400
162 Sermaye Yedekleri (13.393} - (13.393) (13.393) - (13.393)
162.1 | Hisse Senedi thrag Primlen - - - - - -
1622 | Hisse Senedi Iptal Karlan - - . . - -
1623 | Difer Sermaye Yedeklen (13.393) - (13.393) {13.393) - (13.393)
Kir veya Zararda Yeniden Smiflandmimayacak
163 Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - -
164 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmig Diier Kapsamh Gelirler veya Giderler - %) (5 - 1021 1.621
16 5 Kir Yedekler 453950 - 453.950 364.421 - 364421
165.1 | Yasal Yedekler 41.813 - 4]1.813 3354 - 3353
1652 | Statdh Yedekleri - - - . - -
1653 | Olagantistd Yedckler 452137 - 412137 330.887 . 330.887
16.54 | Diger Kir Yedeklen - - - . - .
16.6 Kir veya Zarar 113988 - 113.988 89 530 B 89.530
16.61 | Gegmis Yillar Kir veya Zaran - - - - - -
1662 | Donem Net Kir veva Zaran 113988 - 113 988 89.530 - 89.530
PASIF TOPLAMI 1.955.162 3.490.769 5.445.931 1.428.519 | 3.087.703 4.516.222

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasim olustururlar.
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AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT GELIR TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin TOrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Hafsmuz Denetimden Gegmiy

Bagimiz Denelimden Gegmiy

1 Ocak - 1 Ocak -

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnat 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
L ESAS FAALIYET GELIRLERI ETTNTE] 313.419

FAKTORING GELIRLER] - .
11 Faktaring Alacaklanndan Alivaa Faizler - -
11 Iskontaly - -
112 Difler . )
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyontar - -
121 Iskontolu - -
122 Diflet - .

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - .
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI 340,188 M40
15 Finansal Kiralama Gelitleti 3jo0io 304 543
16 Faoliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama lglemlerinden Alinan Ucrel ve Komisyonlar 11165 3 876
[ FINANSMAN GIDERLERI (-} (195.986) (178,162)
21 Kullamtan Keeditere Verilen Faizler (121 556) (116 298)
22 Fakioring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
elE] Finansal Riralama Giderleri - -
24 1hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler {74 430) (61 864)
25 Diger Faiz Gidetleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
nL. BROT KZ (42 145.199 135257
v. ESAS FAALIVET GIDERLERL -} 19 {32242} (28.580)
41 Personel Giderlen {15 466) {14 163)
42 Kidem Tazminatu Karpligs Gideri {255) {478}
43 N Coelirtirme Giderlert ’ M
44 Genel lgletme Giderleri (6 646) {6 238)
a3 Diger 9 875) (7 701)
V. BROT FAALIYET K/Z (111+3V) 112957 106,677
VL DIGER FAALIVET GELIRLER? 233017 150.624
61 Bankalardan Aliman Faizler 20601 12 365
62 Ters Repa lemlerinden Alinan Faialer E -
63 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 292 E
31 Alim Satim Amach Finansal Varliklardan 292 -
632 Gergefie Uygun Defler Farki KarZarara Y lan Olarak Simflandinitan FV s -
633 Satitmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaunmlardan - -
64 Temettu Gelirleri - -
65 Sermaye Piyasani Jflemlen Kin 135 184 79068
651 Turev Finansal Iylemlcrden 135 184 79 068
652 Difer - .
66 Kambiyo Islemlen Kir 62238 48 075
6.7 Dijer 20 15702 11 116
Vil TAKIPTEKE ALACAKLARA {LiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-} (34.256) (29.639)
VI DIGER FAALIVET GIDERLERI () (167.876) (114.702)
81 Menkul Defesler Defier Duyuy Gideri - -
8il Gergede Uygun Defer Farks Kar'Zarara Yansidan Olarak Simflandintan FV Defer

Dugme Gideri - -
812 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan - -
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaunimlardan . .
82 Duran Varhklar Degter Dugily Guderleri - -
821 Maddi Duran Varlk Deger Dusuy Giderleri - -
8§22 Saty Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Nigkin Duran Varliklar Dejjer

Dusuy Gidetleri - -
813 $erefiye Deger Dusguy Gideri . -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusuy Giderleri . .
8215 Istirak, Bagh Onakhik ve Iy Oraklklars Deger Duguy Giderleri - .
83 Turev Finansal Ilemlerden Zarar (167 B75) (114703}
84 Kambiyo Iglemlcri Zaran - .
85 Difier E -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VI) 144,842 112.960
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAVDEDILEN

FAZLALIK TUTARI ; - -
XL NET PARASAL POZISYON KARLVZARARI - -
Xl SORDCROLEN FAALIVETLER VERG) ONCESE K/Z (IX+X+X1) 144,842 112960
X1, SORDORDLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () b1 (30.854) {23.430)
131 Carni Vergi Karphigi (33 067) 3317
132 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi {-) - -
133 Eneclenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 2213 0687
Xy, SORDPROLEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z {XIL£XHI) 113.988 89.530
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER . -
151 Sang Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri 5 a
152 Bagl Onaklik, Igtisak ve I3 Ortakiiklan Sany Kastan - s
153 Diger Durdurulan Faaliyes Gelirleri - .
VL DURDURULAN FAALIYVETLERDEN GIDERLER (-) . .
161 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Vathk Gidetleri - -
162 Bagh Ortaklik, bytirak ve 15 Oriakhiklan Satry Zararlan . .
163 Diger Dusdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGE ONCESI K/Z (XV-XV1} - .
XVIIl. | DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (2) . .
181 Cati Vergi Karuihif . -
182 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) ks -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIXVILY) - -
XX, NET DONEM KARVZARARI (XIV+XIX) 113.988 B9.5M0

HISSE BASINA KAR / ZARAR (TAM TL)

Takip eden bu notlar finansal tablolann tamamlayici par¢asini olugtururlar.
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AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AIT OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER KALEMLERINE ILiSKIN TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bajimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2018
I, Dinem Karn/Zaran 113,988 89.530
I, Diger kapsamh gelirler (1.026) 1.021
2.1 Kar veya zararda yeniden simiflandinimayacaklar - -
111 Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglars/Azahiglan 5 =
212 Madd) Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Amtiglar/Azaliglan - -
213 Tansmlanmig Foyda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplankar zamr - -
214 Difier Kir veya Zatar Glarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir
Unsurlan - -
215 Kar veya Zarrda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire lligkin Vergiler - -
2151 Donem Vergi Gideri/Gelin - -
2152 Edclenmiy Vergi Gider/Gelin - -
22 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar {1.026) 1.021
221 Yabanci Para Cevinm Farklan - -
212 Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veya Simflandima
Geluleri/Guderlen - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri (1.283) 1.276
224 Yuridigmdaki tsletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
215 Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Sintflandsnlacak Difer Kapsaml Gelir Unsutlan - -
216 Kir veya Zararda Yeniden Smmflandinilacak Difer Kapsamlh Gelire [ligkin Vergiler 257 {255)
2261 Donem Verg GidervGelin - -
2262  Enclenmis Vergi Gider/Gelini 257 {255)
IL Toplam kapsaml gelir (1+1I) 112.962 90,553

Takip eden bu notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A ESAS FAALIVETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kin 56.324 (410.660)
LIL  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 336275 312540
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Ahnan Temendler . -
1.1.4  Ahnan Ucret ve Komisyonlar 11.165 8876
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 184 979 67193
1.6 Zasar Olarak Muhascbelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatiar 5 §1.749 6959
1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (13.006) (12.310)
148 Odenen Vergiler 21 (6.541) (9159)
119 Diger (468.297) | (784.759)
1.2 Esas Faaliyer Konusu Akl ve Pasiflerdeki Degiyim (663.821) | 1.362
1.2.1  Faktoring Alacaklanindaki Net (Artig) Azahs -1 .
122 Finansman Kredilerindeki Net (Amg) Azalg - -
123  Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis (980.941) (229.558)
124 Diger Aktilterde Net (Artig) Azaliy (75.993) (21.192) |
125 Faktoring Borglanndaki Net Artty (Azahs) - -
126  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net (Artag)/Azahs & .
1.2.7  Alnan Kredilerdeki Net Arig (Azalg) 285,091 197232
£2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artiy {Azahy) - -
129  Diger Borglarda Net Artig (Azaly) 108022 54.880
L Esas Faaliyetlerinden Kaynoklanan Net Nakit Akiyt (607.497) (409.298)
B. YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve [y Ortakhklan s =
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Iy Ortakhklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller [ {312) (106)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - .
15 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklac - 8
26 Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansal Varhiklar - -
237 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
28 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
29  Diger (1.655) (424)
IL. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akp {1967} {530)
. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve lhmag Edilen Menkul Degerierden Saglanan Nakit . -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degederden Kaynaklanan Nakil Cikags - -
33 [heag Edilen Scrmaye Araglan 445316 129 664
34 Temettid Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler . -
36 Diger - 61207
1l Finansman Faaliyetierinden Saflanan Net Nakit 445,316 190.871
W Diviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar
* Urerindeki Etlisi 39313 491.731
L Nakit ve Nakde Egdeer Varhklardaki Net {Artig A zahs (124.335) NN
V1. Dénem Bayindaki Nakit ve Nakde Eydeger Varhklar 405.285 132.511
L VIL _ Dinem Sonundaki Nakil ve Nakde Eydefer Varhklar 4 280450 405,285

Takip eden notlar bu finansal tablolanin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AK FINANSAL KiIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Bin Ttrk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

AK FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIRASI

Cari Dénem Cari Dinem

(31/122016) {31/1272015)
1, DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 144 842 1129650
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULOKLER (-) {30 854y (23.430)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) {33.067) @33.un
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Digier Vergi ve Yasal Yitkamlalukler(**) 2203 9 687
Al NET DONEM KARI(1,1-1,2) 113.988 £9.530
13 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 8267 82715
1.5 KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR {-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARD |(A-1,3+1,4+1,5)] 105721 81.251
i6 ORTAKLARA BIRINC]| TEMETTU {-) - -
161 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.62 Imitiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
163  Katilma Intifa Senetlerine - -
164  Kara lstimkli Tahvillers - -
1.65 Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Salnplerine - -
1.7 Personele Temettii(-) - -
18 Yonctim Kuruluna Temetia (-) - -
19 Ortaklara Ikinci Temettii(-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193  Katlma Intifa Senetlerine - -
194  Kam Igtimkh Tabvillere - -
195 Kir ve Zarar Ortakligi Belgesi Saluplesine - -
1.10 Ikinci Tertip Yedek Yasal Akge (<) 5 R
1.1 STATO YEDEKLERI (-} - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER 105 721 81251
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.4 OZEL FONLAR -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINC] TERTLIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) g 5
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Kanlma Intifa Senetlerine - -
234 Kara lytirakli Tahvillere - -
235 Kir ve Zarar Ontakligs Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY () - 5
15 YONETIM KURULUNA PAY () - -
1. HISSE BASINA KAR 5 5
34 HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL) - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
33 IMTEYAZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) - -
v, HISSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL} 5 2
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) e 5
™ Cari ddneme nit kdnn dafitims hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolann duzenlendigi tarih itibanyla

Sirket'in yilhik Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamgtir.

(**)  Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iliskin gelir twtarlarinm nakit ya da ig kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem kannin bahse konu varhiklardan kaynaklonan kisminimn kar dagitimina ve sermaye
artinmina konu edilmemesi gerektifi mutalaa edilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklanndan
kaynaklanan 2.213 TL ertclenmiy vergi gelin bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 9.687 TL)

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasin: olustururlar.
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AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCO DISI HESAPLAR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bafimsiz Denetimden Gegmiy

31 Aralik 2016

Bagimuz Denetimden Gegmiy

31 Arabik 201

Dipnol TP YP TOPLAM r P TOPLAM
1 RISkl OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLER} - - - - - S
11 RiSKI USTLENILMEVYEN FAKTORING
ISLEMLERI - - - . - -
111 ALINAN TEMINATLAR 3.538.679 9.311.506 12.850.135 411.590 1.178.672 1.590.262
IV VERILEN TEMINATLAR 15 12.824 546,470 559.294 3.158 426.409 429.567
V  TAANUUTLER 120,132 315451 435,533 61,233 168.571 229,824
5.1  Cayilamaz Taahhitler . - - - - -
5.2 Caytlabilir Tashhétler 120132 315451 435 583 61,233 168 391 229824
521 Kiralama Taahhiitleni 120,132 315451 435 533 61.233 168 591 229 824
5211  Finansal Kimbama Taakhintkeri 120.132 31545 435 583 61.233 168 591 229824
5212  Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522  Diger Cayrlabilir Taahhitler - - - - . -
VI TUREY FINANSAL ARACLAR 15 689,074 1.508.405 2197479 32913 1.056,199 1.369.112
6.1  Riskien Korunma Amagl Tiirev Finansal Arsglar 132 784 335109 467 893 155424 553 905 709.329
6.1 Gergefie Uypun Defier Riskinden Korunma Amagh
Iglemler 91.219 231476 322695 113 859 232813 346.672
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagls lylemler 41.565 103.633 145 198 41565 311.092 362657
6.1.3  Yundipimdaki Net Yatmm Riskinden Korunma Amagh
Iglemter . - . . . -
62 Ahm Satim Amagh Islemler 15 556.290 1.173 296 1.729 586 157 489 502 294 659 783
62.1  Vadeli Alun-Satun Iglemleri - - - - - -
622  Swap Al Sahm lslemleni 556.290 1173.296 1.729.586 157 489 502 294 659.783
623 Alm Satrm Opsiyon Iglemleri . - . - - -
6.2.4  Fulures Alm Sainm 1glemlerd - - - . - -
625  Difer . - . . . 5
vl EMANET KIYMETLER 11.789 - 10,189 12.200 - 12.200
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4372498 | 11.681.832 16.054.330 §01.094 1.519.871 3.630.965 |

Takip eden notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Finansal Kiralama A,S, (“Sirket”) 3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu uyarinca 14 Kasim 1988 tarihinde
vabanci ortakli leasing firmasi olarak BNP-AK-DRESDNER Finansal Kiralama A.S. adiyla Tirkiye’de
kurulmugtur. 26 Ocak 2005 tarihinde Sirket’in tim hisselerinin Akbank T.A.S. tarafindan satin alinmast
sonucunda sirket ad1 Ak Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir,

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket’in ana ortagt Akbank T.A.S.’dir. Sirket’te 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
77 kisi caligmaktadir (31 Aralik 2015: 86 kisi). Sirket merkezi Sabanci Center Kule: 2 Kat: 8-9, 4.Levent,
istanbul adresindedir.

Sirket’in baslica faalivet konusu mevzuat hiitklimleri cergevesinde yurtici ve yurtdigi finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmak ve her ¢esidi ile kiralama islemleri yapmaktir,

Sirket'in 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolan, Yonetim
Kurulu tarafindan 31 Ocak 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ditzenleyici kuruluglarin onaylanmis
finansal tablolar1 de@istime hakk: bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin sunum esaslar

Sirket, finansal tablolarim Bin Turk Lirasi (“TL") olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak TekdOzen Hesap Plani ve
lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan yapilan agiklamalan ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlar: hGkiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat”na uygun
olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan
anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gre hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercegie uygun degerleri ile yansitlan tiirev finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina
gbre hazirlanmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikoimlilliikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, stz konusu varlik ve yikGmlolakleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmest ile yiikiimltloklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine géire hazirlamigtir,

2.14 Kullamilan para birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarida ve agiklamalarda degisiklikler
2.2.1 Kargilagtirmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek {lzere, Sirket’in finansal tablolar dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya simiflandiriimasi
degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, 8nceki dénem finansal tablolar: da buna uygun olarak
yeniden simflandirilir ve 8nemli farkhliklar agiklanir,

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri sdz konusu
TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecig hilkmii yer almiyorsa, veya
muhasebe politikasinda istege bagh tnemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve
tnceki dinem finansal tablolar1 yeniden dilzenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde Snemli bir muhasebe
politikas: degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi: cari donemde,
gelecek dbnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulamir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donilk olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlanin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragrafiarda
aciklanmustir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterck Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belintildigi sekilde faaliyeti
bir isletme tegkil eden bir milsterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile
ters diigenler haric, TFRS 3 ve diger TFRSlerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Stz konusu degisikligin $irket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde hicbir etkisi olmamistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acqikhga Kavusturuimas: (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimim yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kulfanimim dnemli dl¢lide sinirlandirmistir. Stz konusu degisikliin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 167da, “tasiyici bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
lzilm asmasi, kauguk afaci ya da hurma afaci gibi canl varhk sinifindan olan tasiyicr bitkilerin, olgunlasma
doneminden sonra bir dbnemden fazla iiriin verdifi ve isletmeler tarafindan drlin verme 8mrli siiresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra &nemli biyolojik déniisiimden
geemedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldufu igin, degisiklik tasiysci bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelegtirilmesi gerektifini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile deferlenmesine izin vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki Uriln ise TMS 41'deki satts maliyetleri
dilsillmils gercefie uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Depisiklik Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamagtir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ybntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagh ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesinde 8zkaynak ybnteminin kullanilmasi
secenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmigtir. Buna gore isletmelerin bu yatinmlari:

* maliyet deferiyle

+ TFRS 9 uyannca

veya

» TMS 28"de tanimlanan dzkaynak ytntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptis Varhk Satiglar: veya
Kathkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhifina verilen bir bagh ortakhin kontrol kaybin: ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizlif1 gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile
bir yatinma ile istirak veya is ortakhigi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden
varhklarm satigt veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinme tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikhga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun
degerden yeniden tl¢lilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh
ortakhktaki paylar 6lglisinde muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamgtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmamstir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler, Onemlilik, Ayrnigirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalan agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsaml
gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler icermektedir. Degigikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlan lzerinde $nemli bir etkisi olmamistir,

TFRS Yilhk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik [yilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ni yayinlamigtir. Dokitman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dtrt standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satiy Amachh Eide Tutwlan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki degisikliklerin (sati5 veya ortaklara dagitim yoluyla) veni bir plan olarak degil, eski planin
devam olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet stzlesmelerinin
degerlendiritmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin agikhik getirilmigtir

- TMS 19 Cahsaniara Saglanan Faydalar — yOksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tasindifi para biriminde degerlendirilecegine agikhk getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara déinem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Sdz konusu degigikliklerin $irket’in finansal durumu ve performans: lzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yaymnlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agafidaki gibidir, Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yuriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS [5 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardim yaymlamagtir,
Yaymnlanan bu standart, UMSK'min Nisan 2016°da UFRS 15°e agikhik getirmek igin yaptifi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 8l¢lim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dofan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rmegin maddi duran varlik ¢ikislar)
satisinin muhasebelestirilip Slgillmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarihi | Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki
altenatif uygulama sunulmugtur; tam geriye donilk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama.
Modifiye edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dilzenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sz konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkisi olmayacaktir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar't nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ii¢ yontinh: siniflandirma ve dlgme, deger diisikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
vzelliklerini yansitan akilei, tek bir simflama ve 6l¢im yaklagimina dayanmaktadir. Bunun dzerine, kredi
kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye y6nelik bir ‘beklenen kredi kaybi’
modeli ile deger diistikligid muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
Olgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagh olarak finansal borcun
gergefe uygun deferindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, | Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dbnemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gergefie uygun defier degisimi Kkar veya zarara yansitilan™ olarak belirlenmis finansal
yiikiimlultiklerin kazang veya kayiplarimn sunulmasina iliskin hilklmleri erken uygulamay tercih edebilirler.
Sirket TFRS 9’un muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

jiiy Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK tarafindan
yaywlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirilirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma fsletmenin [stirak veya Is Ortakhfina Yaptifa Varhk Satislan veya
Katlalan - Degisiklik

UMSK, tzkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek Ozere,
Aralhik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikiiklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandifii fizere, lizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,

iskonto etkisinin dnemsiz oldufu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRS 16 Kiralama fslemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama lslemleri” standardini yaynlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme bilyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Milsterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat™
standardi da uygulandif stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket; standardin, finansal
durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin  Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamstir. Yapilan degisiklikler
gercede uygun degeri ile dlgtilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
agikhik  getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin  ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelegtirilmesi hilklmleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin geriye dénilik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem,
karsilagtirmali sunulan ilk dénemin aqibiy dzkaynaklarindaki etki, agtlis gegmis yillar karlari/zararlan ve diger
dzkaynak kalemleri arasinda ayngtirilmadan, aciiy gegmis yillar karlari/zararlannda (ya da uygun olmasi
durumunda bir difer 8zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Alug Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
girketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin
UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilhk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 8nceki ddnemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
S8z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi itzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Stuflandirma ve Olcimd (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degigiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2'ye agikhk
getirilmesini amaglamaktadir, Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelegtirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 8idenen hisse bazli 8demelerin l¢timiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikiimliilikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazli ddeme iglemleri,

c. islemin niteliini nakit olarak ddenen hisse bazh islemden tzkaynaga dayah hisse bazl isleme doniistiiren
hilkkiim ve kogullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillikk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: izerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
UFRS 4 Sigorta Sdzlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlarmigtir. UFRS 4’de
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: *Ortiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta stzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standard: yaysmlanmadan dnce
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay kar veya zarardan ziyade
difier kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantih olan girketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardim istege
bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamay: erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 *Finansal Araglar’ standardim uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaywnlamigtir. Yapilan degisiklikler,
kullamm amact degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tamimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac: degisikligine iliskin kamtlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Ozerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS Yorum 22 Yabane: Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgmn, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamiacak déviz kurunun belirlenmesi
amact ile islem tarihini, igletmenin avans alim: veya tdemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yikiimliklerini ilk muhasebelegtirdigi tarih olarak belirtmektedir. {sletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reastirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Ozerinde
etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlann 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {tk Uygulamasi”; Bu degisiklik, bazi UFRS 7
agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarim kaldirmugtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

- UFRS 12 “Diger igletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler uyaninca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandinlan bagh
ortaklik, istirak veya ig ortakliklarindaki paylan igin 8zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir,

- UMS 28 “istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhindaki yatinmlarim
UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢egie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakligimn ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: {zerinde etkisi
olmayacaktir.

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varhik ve ytikiimlalok
tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimiiillk ve taahhiitleri ile raporlama
donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk gosterebilir. Tahminler dilzenli olarak gdzden gegirilmekte,
gerekli dilzeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet deperleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri, eldeki
nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yitksek likiditeye sahip ve
degerindeki depisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinnmlari igermektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in kontrol glicline sahip ortaklari ve Sirket ile dolayll sermaye iliskisinde
olan kuruluslardan Hact Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket tist dlizey y6netimi ve ydnetim kurulu
ityeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya tnemli etkinlifie sahip bulunulan girketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir. iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak fiyatlanmaktadir,
{Dipnot 22)

tligkili taraf, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir,

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asafidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir:
Stz konusu kisinin,

(i) raporfayan iletme Gzerinde kontrol veya mitsterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,

(ii)  raporlayan isletme (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir
iiyesi olmast durumunda,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
(b)  Asafdaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayzlir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortakhk, bagh
ortakhk ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de Qyesi oldugu bir grubun Qlyesinin) istiraki ya da
is ortaklifit olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de aymt bir (giincil tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) lIsletmelerden birinin {igiincil bir isletmenin is ortakhif olmasi ve diger isletmenin stz konusu {iglincli
isletmenin istiraki olmas: halinde,

(v)  lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten aynlma sonrasinda sagfanan fayda planlarinin olmasi halinde, Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme
ile iligkilidir,

(vi) lisletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanumlanan bir kisinin isletme tzerinde Snemli etkisinin bulunmasi veya
stz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortaklifinin) kilit ydnetici personelinin bir Oyesi
olmas halinde,

iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikimlttlisklerin, bir bedel karsih@: olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal kiralama islemleri
(i) Kiralavan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak gtsterilir. Faiz
geliri, net yatinm metodu kullanilarak sabit bir ddnemsel getiri oram yaratacak gsekilde belirlenir ve ilgili
dénemde tahakkuk etmeyen kismi kazamlmamig faiz geliri hesabinda izlenir.

(it} Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla edinilen aktifler, rayi¢ bedelleri veya kira 8demelerinin iskonto edilmis degerlerinin,
dustik olam (zerinden aktiflestirilmekie, kira bedelleri toplami pasifte ylkumlaltik olarak kaydedilirken
icerdikleri faiz tutarlar ertelenmis faiz tutan olarak muhasebelestirilmektedir. Kiralama konusu varhklar maddi
duran varliklar hesabinin altinda izlenmekte ve normal amortisman y8ntemine gre amortismana tabi tutulmakta
olup, amortisman orani tahmini ekonomik dmril dogrultusunda tespit edilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklar karsih§i

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama alacaklar
kargihg Sirket'in finansal kiralama alacaklan portfdyOndeki tahsili giipheli alacaklan kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsithi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin Ayrilacak Karsiliklara
iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Kargiliklar Tebligi™) hiiktimlerine uygun olarak ayirmaktadir. Ilgili
teblifie gore tahsili vadesinden itibaren 150 — 240 giin arasi geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlan
dikkate alindiktan sonra en az %2(’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240-360 glin aras: geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1
yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarnin teminatlar: dikkate alindiktan sonra %100 oraninda
tzel karsihk aynlmaktadir. Sirket takipteki alacaklarimin gelecekte tahsil edilme vefveya satisi voluyla
vergilendirilebilir olacagi varsayimmi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen takipteki alacak portfiyilne
ertelenmis vergi hesaplamaktadir
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Sirket, aynica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukandaki streleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar igin borglunun kredi degerliligine
iliskin mevcut biitlin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlars Kurulunun 16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cergeve
Hakkinda Tebliinde belirtilen gilvenilirlik ve ihtiyathhik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutanini hesaplamaya
dahil ederek, belirledigi oranlarda dzel karsilik ayirmaktadir.

Kargiliklar teblifinde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 150 glnden
daha az gecikme olan alacaklardan dofmasi beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsihk aywrabilecekleri
belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stipheli hale gelmeyen finansal kiralama
alacaklar igin bu kapsamda genel kargilik ayiwrmaktadir,

Alacapin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin tngoriilmesi ya da milsterinin
aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha Snce aynlmig olan
kargihk terse doner ve alacagin tamami aktiften dostilir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili
durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirlan duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik grubu)
defter deferi ile satis maliyeti disiilmls gergege uygun degerinden kigik olan ile dlglllir. Bir varh@in satis
amagh bir varlik olabilmesi igin ilgili varhgin {veya elden gikanlacak duran varhk grubunun) bu tiir varliklarin
satisinda sikga rastlanan ve ahsilmis kogullar cergevesinde derhal sattlabilecek durumda olmasi ve satis
olasihfin yltksek olmasi gerekir. Ayrica varlik, gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor clmalidir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla satis amagh elde tutulan varliklar
defter degeri ile 8l¢illmiigtiir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz oram ydntemi kullanilarak {zhakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz oram ydntemi

Etkin faiz oran1 ydntemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme yansitilmas: ybntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mril boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinki deferine indirgeyen orandir,

Gergefie uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinilan finansal variiklar
ile ilgili gelirler etkin faiz orami ytntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr,

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olugtuklari dbnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Yabancr para islemleri

Dénem iginde gergeklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabaneir para kurlar izerinden
cevrilmigtir. Yabanc: paraya dayal: parasal varhiklar ve ylikiimlilitkler dénem sonunda T.C. Merkez Bankasi'nca
belirlenen doviz alis kurlar {izerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yitkiimlilltiklerin
cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmustir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tzerinden birikmis amortisman dislldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydall dmirleri {izerinden dogrusal amortisman ybntemi
kullanilarak ayrilmaktadir.

Faydah Smiir:

Mobilya ve mefrusat 4-10 y1l
Ofis ekipmanlari ve nakil vasitalan 3-10yl
Tesis makine ve cihazlar 3-10wl
Ozel maliyetler Proje siiresi ya da faydal 6milrden kisa olani

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklarn igermektedir, Bunlar, iktisap maliyeti {lzerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten baslamak dzere faydah Omiirleri izerinden dogrusal amortisman
y&ntemi ile amortismana tabi tutuiur,

Faydah dmdiir:
Bilgisayar/Yazilim 35yl

Degier dusitkliginiin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Caliganlara saflanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yOkmlaloklerini “Cahganlara Saglanan Faydalara iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standard)” (“TMS 19”) hilkdmlerine gbre muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan
Haklan Yoktmlologia Karsihig” hesabinda simiflandirmaktadir.

Sirket, Ttirkiye'de mevcut s Kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve i3 Kanunu’nda belirtilen
davramglar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 8deme yapmakla yokiimladar.
Kidem tazminati karsihigi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yokomlillogin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak buglink(l degeri izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansiilmaktadir (Dipnot 16).
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Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 8demektedir. Sirket’in, bu primleri
Odedigi slirece bagka yttkiimlolagil kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitiimaktadir.

Kurum kazanct {izerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usu! Kanunu hilkiimlerine gtre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varhklaniyla cari vergi yiiktimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz
konusu varhik ve yliklimldliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Sirket, bir varhiin veya ylkiUmlil03in defier deferi ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergive esas degeri
arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin Uluslararasi Muhasebe
Standard:” (“TMS 12”) hiiklimlerine ve bu standarda iliskin BDDK ac¢iklamalarina uygun olarak ertelenmis
vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmekiedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda, yiriirlukteki vergi mevzuat:
uyarinca bilango tarihi itibariyla halihazirda yasanmis bulunan vergi oranlan kullanilir.

Gegici farklan olugturan ana kalemler finansal araglar degerleme farklari, maddi duran varliklarin taginan degeri
ile vergi deferi arasindaki farklar, siipheli alacak karsiliklar1 ve caliganlara saglanan faydalara iliskin
kargilikiardan olusmaktadir (Dipnot 21).

Ertelenen vergi varlifi veya yllkUmltlugi, sbz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag) ilerideki dénemlerde
Bdenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilir.
Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara ahmir (Dipnot 21).

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdufu yasal va da yaptinei bir ytktmlitligin
mevcut bulunmasi ve bu ylikiimliligil yerine getirmek amaciyla gelecegie yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel
oldugu, ayrica ddenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildifi durumlarda finansal tablolara
yansitilir.

Sarta bagh yikiimlilikler ve varhklar

Sarta bagli yokiimiolikler, kaynak aktarimim gerektiren durum yliksek bir olasilik tasimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. $arta bagh varliklar ise finansal tablolara yansiilmayip ekonomik
getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi ddnemde
kaydedilir.
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Finansal kiralama gelirleri (Satig gelirleri)

Kiralamaya konu edilen varhklarin kiralama isleminin baglangicindaki deferi bilangoda finansal kiralama
alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varhin gergefe uygun deperi
arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dtnemine dlgen alacagin sabit faiz oram ile
dagitilmasi suretiyle kiralama sliresi boyunca olustufu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasia gtre muhasebelegtirilmektedir.
Tiirev finansal araglar

Sirket’in tUrev Urlinleri TMS 39 geregince “Riskten kerunma amagl™ veya “Alm satim amaglh” olarak
smiflandimlmaktadir. Buna gbre, bazi tlirev islemler ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma
saflamakla birlikte, muhasebesel olarak TMS 39 kapsaminda “Ahm satim amagh” olarak
muhasebelestirilmektedir.

Turev islemlerden dofian ylkimltlok ve alacaklar sdzlesme tutarlart {izerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.

Tirev islemler kayda alinmalarini izleyen dnemlerde gergefe uygun dederleri ile degerlenmektedir, Ttirev
islemler siniflandinlmalarina uygun olarak, ger¢efie uygun degerinin pozitif olmasi durumunda “Alim Satim
Amacgh Turev Finansal Varliklar” veya “Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar” iginde, negatif
olmas: durumunda ise “Alim Satim Amagh Turev Finansal Borglar” veya “Riskten Korunma Amaglt Tiirev
Finansal Bor¢lar” iginde gbsterilmektedir. Alim satim amagl tirev islemlerin gergege uygun degerinde meydana
gelen farklar, gelir tablosunda tirev finansal iglemlerden kar/zarar altinda muhasebelesmektedir, Titrev araglarin
gercefie uygun degeri, piyasada olusan rayi¢ degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin
kullanilmasi suretiyle hesaplanmakiadir. Gergefe uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda
riskten korunma aracinin gergege uygun defier degigiklikleri, riskten korunan kalemin gergege uygun defer
degisiklikleri ile birlikte gelir tablosunda muhasebelesmektedir.

Riskten korunma iligkilerinin baslangicinda ileriye doniik, her raporlama dénemi sonunda ise ileriye ve geriye
dénlik olarak etkinlik testleri “Tutarsal dengeleme ydntemi” (“Dollar off-set ySntemi”) ile yapilmaktadir. Bu
yinteme gbre, finansal riskten korunma iliskisinin basladig tarih ile her raporlama dnemi sonu arasinda riskten
korunma konusu kalemde olusan defier degisimi ile riskten korunma aracinda olusan defer degisimi
karsilagtiriimakta ve riskten korunma iliskisinin etkinlik rasyosu hesaplanmaktadir. Riskten korunma araci ve
riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinin belirlenmesinde ise, piyasada ilgili tiirev iglemlerin
degerlemesinde kullamilan getiri efrileri kullanimaktadir. Hesaplanan etkinlik rasyosu TMS 39 kurallan
cergevesinde degerlendirilerek riskten korunma muhasebelestirilmesi esaslary uygulanmaktadar.

Riskten korunma aractnin sona ermesi, gergeklesmesi, satilmasi, riskten korunma muhasebesinin sonlandinlmas:
veya etkinlik testinin etkin olmamas: nedeniyle riskten korunma muhasebesinin devam etmemesi durumunda
gercefe uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsamunda riskten korunan kalemin degerine yapilan ve
bilangoda riskten korunma kalemi ile birlikte gbsterilen diizeltmeler portfdy bazinda yapilan iglemlerde vadeye
kalan siire igerisinde dogrusal amortisman y8ntemiyle, birebir eslestirme yoluyla yapilan islemlerde etkin faiz
ydntemiyle kér/zarar hesaplarina yansitilmaktadir,

Riskten korunan kalemin bilango disi birakiimasi durumunda riskten korunma muhasebesi sona ermekte ve

gercefie uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalemin degerine yapilan
dizeltmeler gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Finansal yitkiiml@ltkler

Finansal yokiimliliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yokiimlilikler veya
diger finansal yGkiimlalitkkler olarak siniflandinlir.

Diger finansal yilkmlilikler baglangigta gergefe uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde
ise etkin faiz oran (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
{dazeltme gerektiren olaylar) iligikteki mali tablolarda yansiilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

24  Onemli muhascbe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket y8netiminin, bilanco tarihi itibaniyla raporlanan varlik ve
yikomlilik tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikimliliik ve taahhiitleri ile
raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket y6netiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar tahmin ve varsayimlardan farkhilik gosterebilir. Tahmin ve
varsayimlar dilzenli olarak gzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénem gelir
tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan Snemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar asagida
aciklanmistir:

Ertelenmiy vergl varhiinun taminmase

Ertelenmis vergi varliklari, séz konusu vergi yararmin muhtemel oldufu derecede kayit altina ahnabilir,
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlannin miktan, Yonetim tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. i3 plam, Y&netim’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket takipteki alacaklarimin gelecekte tahsil edilme ve/veya
satis1 yoluyla vergilendirilebilir clacag: varsayimi ile kurumlar vergisi matraluna ilave edilen takipteki alacak
portfiyiine ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar fizerindeki deger ditgiiklitkleri

Finansal kiralama iglemlerinden gelecekte olugacak nakit akimlarimin zamanlamasi ve tutarint tahmin
edebilmek igin kullanian varsayimlar ve ybntemler finansal kiralama iglemlerinden alacaklar Uzerindeki deger
dilslikligt tabminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gdzden gegirilmektedir.
Sirket, sdzkonusu risklerin simiflamirlmasim ve hesaplanacak &zel karsibifn BDDK tebliglerine gdre
ayuwmaktadir. Sirket, aynca 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla kredi portfdytndeki muhtemel riskler icin40,
kredilerin tahsilat oranini dikkate alarak genel karsihk aywrmaktadir.

Kidem tazyminatt kargiig
Sirket’in gahisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yitkiimlitlagiin bugiinkdl degerinin tahmini

ile hesaplamir. Sirket’in kidem tazminati karsilipi tahmin etmek igin aktiler degerleme yBntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir.

22



AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Twiarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Gergefie uygun defer fark: kar zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Alim satim amagl1 titrev finansal varliklar 10.684

2.288

10.684

2.288_

4. Bankalar

31 Aralhik 2016

31 Aralik 2015

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 259.606 381.611
- Vadesiz mevduatlar 20.842 23.674
280.448 405.285

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeli olup Dolar, EUR ve TL
cinsinden vadeli mevduatlanin etkin faiz oran: sirasiyla %3,27, 201,54 ve %10,63°dwr (31 Aralik 2015: Dolar
92,06, EUR%1,37 ve TL%I12,60°dir), 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla banka mevduatlar Gizerinde blokaj

bulunmamaktadir (31 Aralik 2015- Yoktur).

Nakit akim tablolarimn diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde eydeger varliklarm lurdinn ayagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Bankalar 280.044 404.863
Faiz reeskontlan 404 422
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankas: 2 S

280.450 405.285
5. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Finansal kiralama alacaklan 5.567.885 4.542.385
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 49.783 33.300
Briit finansal kiralama alacaklar 5.617.668 4.575.685
Kazamlmanus faiz geliri (856.539) (729.128)
Kiralama islerinden alacaklar 4.761,129 3.846.557
Takipteki finansal kiralama alacaklan 153.422 114.268
Sipheli finansal kiralama alacaklan

degier dugiikliga karsihg: - Ozel karsilikiar (88.252) (73.776)
Deger diigiikl0gl karsihit - Genel karsiliklar (Not 14) (25.361) (17.330)
Kiralama islemlerinden alacaklar. net 4.800.938 3.869.719
Kiralama islemlerinden alacaklar 4.761.129 3.846.557
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 83.239 65.010
Kiralama iglemleri i¢in verilen avanstar 127.384 89.283
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 4,971.752 4.000.850
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5. Kiralama islemleri ve takipteki alacaklar (devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin faiz tiirlerine giire dagilim
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli 3.751.437 2.970.089
Degisken faizli 1.816.448 1.572.296
5.567.885 4.542.385

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine pbre
yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net

Dénem Sonu 31 Arabk 2016 31 Arahk 2016
31 Aralik 2017 1.650.897 1.286.297
31 Aralik 2018 1.248.618 1.024.171
31 Aralik 2019 932.451 780.874
31 Arahk 2020 677.249 579.022
31 Arahk 2021 ve sonrasi 1.108.453 1.090.765
5.617.668 4.761.129

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net

Dinem Sonu 31 Arahk 2015 31 Arahk 2015
31 Aralik 2016 1.327.903 1.094.262
31 Aralik 2017 1.019.747 832,075
31 Aralik 2018 784.339 656.898
31 Aralik 2019 550.798 468.864
31 Aralik 2020 ve sonras1 892,898 794,458
4.575.685 3.846.557

Net finansal kiralama alacaklar agagidaki sekilde analiz edilebilir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vadesi gegmemis ve defier dosiikligiine uSramamig 4.711.346 3.813.257
Vadesi gecmig fakat deger dilsikligline uframamig 49.783 33300
Deger diiglikltitine ugramig 153.422 114.268
(Eksi) Deger dostkltgi karsihg (113.613) (91.106)
Net finansal kiralama alacaklar 4.800.938 3.869.719
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5. Kiralama islemleri Ve Takipteki Alacaklar (devami)

Sirket finansal kiralama alacaklarina iliskin dofan veya dogmasi beklenen zararlarimi | Ocak 2008 tarihinden
itibaren BDDK tarafindan yayimlanan Kargsiliklar Tebligi hilkimlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelegtirmektedir.

Sirket, finansal kiralama alacaklan igin finansal kiralamamin konusu diginda alacak temlikleri, ipotek, teminat
mektubu, nakit blokaj, menkul kiymet rehinleri gibi teminatlar almaktadir,

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla deger diistikligiine uframs 153.422 TL (31 Aralik 2015:114.268 TL)
tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarina karsilik 62.695 TL (31 Aralik 2015: 61.963 TL) tutarinda
teminat alinmistir. Defer diisikligd karsilifimin hesaplanmasinda, kiracilardan ve saticilardan alinan
teminatlara ilave olarak finansal kiralama islemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket’in milkiyetinde bulunan
kiymetler, karsiliklar tebliinde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarina gére 42.742 TL (31 Arahk
2015: 31.925 TL) olarak dikkate alinmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 2.931 TL tutarindaki finansal kiralama alacag) yeniden ddeme planina baglanan
stzlesmelerden olusmakta olup, finansal kiralama alacaklan altinda izleme hesaplarinda takip edilmektedir,
(31 Arahik 2015: 3.839 TL).

Vadesi gegmis fakat deger kaybina ugramamis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faturalanmg Kalan Faturalanmsg Kalan
Tutar Anapara Tutar Anapara
0-30 glin 6.420 106.926 9.741 150.787
30-60 gin 4.231 56.312 1.632 16.477
60 glin ve Ozeri 39.132 283.393 21.927 161.327
49.783 446.631 33.300 328.591

Finansal kiralama alacak kargihifii hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak bakiyesi 91.106 68.425
Karsilik gideri 34.256 29.639
Dénem iginde yapilan tahsilata iliskin ters gevrilen karsihk (*) (11.749) (6.958)

113.613 21.106

*) Dtnem iginde ters gevirilen 11.749 TL (31 Arahk 2015: 6.958 TL) twtanndaki karsiiin tamami dzel karsiliktan
cikigi ifade etmekiedir.
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5. Kiralama islemleri Ve Takipteki Alacaklar (devami)

Finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sektér dagihmi asafidaki gibidir:

31 Arahk 2016 % 31 Arahk 2015 Y%

Ingaat 938.730 17% 568.909 13%
Ulasim 768.236 14% 628.812 14%
Metal ve madencilik 556.282 10% 459.075 10%
Tekstil 493.791 9% 420.622 2%
Gida 371.884 7% 383.837 8%
Turizm 363.204 7% 298.595 7%
Saghk 323.248 6% 342.774 8%
Uretim 322.774 6% 206.715 5%
Enerji ve dogal kaynaklar 226.629 4% 222,582 5%
Toptan ve perakende 162.054 3% 190.294 4%
Otomotiv 118.069 2% 120.828 3%
Kimya 105.728 2% 52.877 1%
Tarim 103.558 2% 113.637 3%
Finansal kurumlar 85.319 2% 03.877 2%
Petrol ve kimyasal maddeler 81.541 1% 41.704 1%
Matbaa ve kagit trilnleri 27.157 0% 30.351 1%
Teknoloji, telekom, medya ve eglence 15.727 0% 40.039 1%
Egitim 12.552 0% 14.383 0%
Diger 491.402 8% 312.474 5%
5.567.885 100% 4.542.385 100

Finansal kiralama alacafi kiralama donemi sfiresince tahsil edilecek kiralardan olusur, Kiracilarla
yapilan kira sdzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda teslim
edilir.

Musterilerin finansal kiralama borglarini geri 8deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden, Sirket
milsterileriyle olan bazi finansal kiralama stzlesmelerini feshetmistir. Bu sézlesmeler ile ilgili varhklar ayni ya
da bagka bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da Ugtncii sahislara satilabilir.
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6. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Maddi duran varliklar

1 Ocak 2016  ilaveler Cikeslar Transfer 31 Arahk 2016
Malivet

Yer istl diizenleri - - - - -
Mobilya ve demirbaglar 513 8 - - 521
Ozel maliyetler 727 10 - - 737
Tesis Makine ve Cihazlar 589 294 - - 883
1.829 312 - - 2.141

Birikmis amortisman (-)
Yer listdl dlizenleri - - - - -
Mobilya ve demirbaglar 371 38 - - 459
Ozel maliyetler 565 125 - - 690
Tesis Makine ve Cihazlar 355 182 - - 537
1.291 395 - - 1.686
Net defter deferi 538 455
1 Ocak 2015  llaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2015

Malivet

Yer istl diizenleri - - - - -
Mobilya ve demirbaslar 498 15 - - 513
Ozel maliyetler 727 - - - 727
Tesis Makine ve Cihazlar 499 116 {26} - 589
1.724 131 {26) - 1.829

Birikmis amortisman (-)
Yer Ustil dilzenleri - - - - -
Mobilya ve demirbaslar 275 96 - - 371
Ozel maliyetler 419 146 - - 565
Tesis Makine ve Cihazlar 274 100 (19) - 355
968 342 {19) - 1.291
Net defter deferi 756 538
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6. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2016 ilaveler Cikiglar 31 Arahik 2016
Malivet
Haklar 2.22] 1.655 3.876
2.221 1.655 - 3.876
Birikmis itfa pay: (-)
Haklar 1.623 518 - 2.141
1.623 518 - 2.141
Net defter deferi 598 1.735
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2015
Maliyet
Haklar 1.797 424 - 2.22]
1.797 424 - 2,221
Birikmis itfa pay: (-)
Haklar 1.252 371 - 1.623
1.252 371 - 1.623
Net defter deferi 545 598

7. Riskten korunma amagls tiirev finansal varhklar ve yiikiimliliiklere iliskin agiklamalar

Nominal Tutar

Ger?,‘eﬁé .Uygun Dé-ge'r o

Varhklar  Yiikiimliilikler

31 Aralik 2016

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh:

Para Swaplari 233.267 909 37.893
Faiz Swaplari 89.428 229 -
Nakit Akig Riskinden Korunma Amacl:

Para Swaplan 94,353 10.802 -
Faiz Swaplari 50.845 - 346
Total Over the Counter (“OTC”) 467.893 11.940 38.239

Géﬂ;eg_e 'U);gun Degier -

= _ Nominal Tutar Varhiklar _ Yikimlilikler
31 Arabik 2015
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacli:
Para Swaplar 260.006 527 22.447
Faiz Swaplan 86.666 47 -
Nakit Akiy Riskinden Korunma Amacii:
Para Swaplan 311.849 3.796 1.249
Faiz Swaplar) 50.808 - 183
Total Over the Counter (“OTC"} 709.329 4.370 23.879
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7. Riskten korunma amagh tiirev finansal varliklar ve yiikimliliiklere iliskin aciklamalar (devan)

Riskten korunma amagh tilrev finansal varliklar ve yikOmliiliklere iliskin bilgiler Tiirk parasi ve yabanci para
ayrumlar ile birlikte asagidaki verilmistir:

Riskten korunma amach tiirev finansal varhiklar

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach - 1.138 - 575
Nakit Akis Riskinden Korunma Amacgh 10.802 - 1.861 1.934
Yurtdigindaki Net Yatirnim Riskinden Korunma Amagh - - - -
B 10.802 1.138 1.861 2.509

Riskten korunma amagh tiirev finansal yilkiimliilikler
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Gergege Uypun Deper Riskinden Korunma Amagh - 37.893 - 22,447
Nakit Akis Riskinden Korunma Amach - 346 - 1.432
Yurtdigindaki Net Yatirum Riskinden Korunma Amagli - - - -
. - 38.239 - 23.879

»  Riskten korunma muhasebesi devam eden islemlere iligkin bilgiler asagida verilmigtir:

- Gergege uygun deferden korunma muhasebesine iliskin bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki islemleri
asagidaki gibidir:

Sirket’in ihra¢ etmig oldugu sabit faizli Eurobond'u piyasa faiz oranlar ve diviz kurlarindaki degisiminden
kaynaklanan gergefe uygun defier degisikliklerine karsi gapraz para swabi islemi ile riskten korunma
muhasebesine konu edilmigtir. Riskten korunan kalem olan ihrag edilen Eurobond'un riskien korunma
muhasebesinin baslangicindan sonraki gercege uygun deger degisimi (649) TL dir.(31 Aralik 2015 (448) TL).

Faiz orani riski yBnetimi kapsaminda Sirket, pasifinde yer alan uzun vadeli anapara 8demeli TL sabit faizli
kredilerin piyasa faizlerindeki degisim nedeniyle olusacak gergege uygun deger riskine karg), ¢apraz para swap
isleminin (“Cross Currency IRS”) sabit faizli TL satim b&limil ile korunma saglamak amaciyla gergege uygun
deger riskinden korunma stratejisi uygulama karan almigtir.

Kur riski ydnetimi kapsaminda Sirket, aktifte ver alan USD finansal kiralama alacaklarinda USD/TL déviz kur
degisimleri nedeniyle olusacak gercefe uygun degier riskine karsi, capraz para swap isleminin USD alim
bolimil ile korunma saglamak amaciyla gergege uygun deger riskinden korunma stratejisi uygulama karari
almistir. Riskten korunan kalem olan kredilerin riskten korunma muhasebesinin baslangicindan sonraki
gercede uygun defier degisimi 849 TL dir, (31 Aralik 2015: 2.747 TL).

Sirket’in sabit faizli finansal kiralama isleminin piyasa faiz oranlarinin degisiminden kaynaklanan gercege
uygun deger degisikliklerine karg: faiz swab1 islemi ile riskten korunma muhasebesine konu edilmistir. Riskten
korunan kalem olan sabit faizli finansal kiralama isleminin riskten korunma muhasebesinin baslangicindan
sonraki gergege uygun deger degisimi (246) TL dir. (31 Arahk 2015 : (93) ).
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“"TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Riskten korunma amacgh tiirev finansal varhklar ve yiikiimliliiklere iliskin agiklamalar (devami)

31 Aralik 2016 itibanyla yapilan 8l¢limlerde yukarida belirtilen gergefie uygun deger riskinden korunma
islemlerinin etkin oldugu tespit edilmistir,

- Nakit akig riskinden korunma amach islemlere iligkin bilgiler:

Faiz orani ve kur riski ydnetimi kapsaminda Sirket, bilangonun pasifinde yer alan uzun vadeli, degisken faizli
ve yabanci para kredi iglemlerinde, hem piyasa faizlerindeki hem de doviz kurundaki degisim nedeniyle;
bilangonun aktifinde yer alan yabanci para finansal kiralama alacaklarinda dtviz kurundaki degisim nedeniyle
olusacak nakit akig riskine karsi, ¢apraz para swap islemi (“cross currency IRS”) ile korunma saglamak
amactyla nakit akis riskinden korunma stratejisi uygulama karari almistir. Riskten korunma muhasebesinin
baslangicindan itibaren 6zkaynaklarda muhasebelestirlen kar /zarar 274 TL'dir. (31 Aralik 2015 : (1.830) TL)

Faiz orami ve kur riski yonetimi kapsaminda Sirketimiz, bilangonun pasifinde yer alan, degisken faizli ve
yabanci para ihrag etmis oldugu Eurobond’un, hem piyasa faizlerindeki hem de ddviz kurundaki degisim
nedeniyle; bilangonun aktifinde yer alan yabanci para finansal kiralama alacaklarinda déviz kurundaki degisim
nedeniyle olusacak nakit akig riskine karsi, capraz para swap islemi (“cross currency IRS™) ile korunma
saglamak amaciyla nakit akig riskinden korunma stratejisi uygulama karar1 almistir. S8z konusu islem, vadesi
olan 11.02.2016 tarihi itibariyle sonlandinlmistir. (31 Aralik 2015 itibariyle riskten korunma muhasebesinin
baglangicindan itibaren 6zkaynaklarda muhasebelestirlen kar /zarar: 478 TL)

31 Arahk 2016 itibariyla yapilan Slglimlerde yukarida belirtilen nakit akis riskinden korunma islemlerinin etkin
oldugu tespit edilmistir.

» Riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmase, riskten korunma muhasebesinin
sonlandirtimasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi nedeniyle riskten korunma muhasebesi devam
etmeyen islemlere iliskin bilgiler asafida verilmigtir:

- Gergefe uygun deferden korunma amach islemlere iliskin bilgiler:

Gergefe uygun defer riskinden korunma amagh islemlere iligkin olarak, riskten korunan kalemlerin, riskten
korunma muhasebesinin baslangicindan sonraki gercege uygun deger degisimlerinden itfalar sonrasi kalan net
tutar 31 Arahk 2016 itibartyla 255 TL dir. (31 Aralik 2015 :616 TL)

- Nakit akas riskinden kerunma amach islemlere iliskin bilgiler:

Nakit akis riskinden korunma amagh islemlere iliskin olarak, riskten korunan kalemlerin, riskien korunma
muhasebesinin baslangicindan sonraki gercege uygun deger degisimlerinden itfalar sonras: kalan net tutar 31
Arabk 2016 itibariyla (281) TL'dir. (31 Arahk 2015: 76 TL)
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8. Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amagh elde tutulan varhklar

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

31.845

329

31.845

329

9. Pesin Gdenmis giderler ve difier aktifler

Pesin Gdenmis giderler

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kredi komisyon giderleri 32.889 30.947
Diger 400 734
33.289 31.681

Diger Aktifler
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Devreden KDV 18.334 11.747
Diger 1.306 1.166
19.640 12.913
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10.  Ahnan krediler

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Diviz
Orant (%)  tutari (bin) TL Oram (%)  tutar (bin) TL
Yurtici bankalar
Sabit oranli krediler:
EUR 1,75 30.027 111.399 2,78 67.670 201.806
ABD $ 3,57 23.613 83.100 4,28 19,530 52.463
TL 10,68 380.645 380.645 10,63 460.562 460.562
Degisken oranl krediler:
EUR 2,29 36.851 136.715 2,51 32.593 97.199
ABD § 2,73 27.392 96.397 2,15 121.383 326.071
808.256 1.138.101
Yurtdiss bankalar
Sabit oranh krediler:
EUR 2,90 128.654 477.295 3,30 145.373 433.531
ABD $ 3,70 46.679 164.273 2,50 21.640 58.132
TL 11,88 126.907 126.907 - - -
Degisken oranl krediler:
EUR 1,84 201.354 747.003 1,76 178.772 533.134
ABD § 2,83 114.267 402.127 2,39 104.655 281.134
1.917.605 1.305.931
Toplam krediler 2.725.861 2.444.032

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa Vadeli Krediler §62.122 1.066.790
Uzun Vadeli Krediler 1.863.739 1.377.242
2.725.861 2.444.032

11.  ihrag edilen Menkul Kiymetler

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

ihrag edilen Menkul Kiymetler (Tahvil) (*) 558.423 208.026
Tahvil-Eurobond (**) 1.072.117 977.198
1.630.540 1.185.224

*) Sirket, 15 Temmuz 2016 tarihinde TL 107.000 nominal tutarinda, 23 Eyltl 2016 tarihinde TL. 113.000 nominal
ttannda, 7 Kasim 2016 tarihinde TL 60.000 nominal tutarinda, 16 Kasim 2016 tarihinde TL 75.000 nominal
tutaninda, 30 Aralik 2016 tarihinde TL 65.000 nominal tutaninda iskontolu tahvil ihraglan yapmustir, thraglarin
vadesi, sirasiyla 10 Ocak 2017, 21 Mart 2017, 04 Mayis 2017, 12 Mayis 2017 ve 31 Mart 201 7'dir. skontolu tahvil
ihraglaritun yaninda, 16 Kasim 2016 tarihinde TL 75.000 nominal wtarinda, 16 Kasim 2016 tarihinde TL 70.000
nominal tutarinda degisken vadeli tabivil ihraglaninin vadesi sirasiyla 14 Kasim 2018 ve 13 Kasim 2019'dur.

(**}  Sirket, 17 Nisan 2013’te USD 250 milyon nominal tutarinda Eurobond ihract yapmis olup; ihrag vadesi 17 Nisan
2018'dir.

Sirket, 23 Arahk 2013’te farkli para birimlerinde ihrag yapilmasina imkan saglayan Eurobond fhrag Programi
(Global Medium Term Note Programme) kurmustur. Program altinda toplam 28 adet ihrag yapilmis olup,
yapilan ihraglarin 31 Arahk 2016 itibariyla bakiyeleri HUF 700 milyon, CZK 275 milyon, USD 38,8 milyon
tutarindadir (31 Aralik 2015 itibanyla bakiyeleri HUF 700 milyon, CZK 625 milyon ve USD 55,6 milyon
nominal tutarindadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tuirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12.  Diger borclar

Ticari borglar agirhikls olarak finansal kiralama sozlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurti¢i saticilardan yapilan
gesitli sabit kiymet ahimlarina iliskin ticari borglardan olusmakta olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 112,389
TL'dir (31 Araltk 2015- 91,680 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tiim ticari borglarin vadesi 1 yildan kisadr.

13.  Alim satim amach tirev finansal araglar

Gers;eg"e_l]yﬁ'liti' Deger
~_ Nominal Tutar Varhklar  Yiikiimlilitkler

31 Aralik 2016

Para Swaplan 1.635.241 10.618 69.219
Faiz Swaplan 94.345 66 19
Total Over the Counter {(*OTC") 1.729.586 10.684 69.238

Ger?ege Uygun Degier
Nominal Tutar  Varhklar  Yikiimliilikler

31 Arahik 2015

Para Swaplan 518.724 2,189 32.406
Faiz Swaplan 141.059 99 291
Total Over the Counter (“OTC”) 659.783 2.288 32.697

14.  Diger karsihklar

31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015

Finansal kiralama alacaklar1 genel karsiliklan (*) 25.361 17.330
Personel ikramiye kargiliklar 1.618 1.500
Dava karsiliklari 460 457
Diger 114 -

27.553 19,287

()] 31 Arahk 2016 tarihi itibaniyla kredi portfdytindeki muhtemel riskler igin, tahsilat oramm dikkate alarak 25,361
TL tutaninda (31 Arahk 2015 - 17,330 TL) karsihk ayirmustir.

i3



AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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15.  Kosullu varhk ve yiikiimliliikler

Titrev dirtinler:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Nominal Nominal Nominal Nominal
Orijinal tutar TL  Orjinal tutar TL
Swap ve vadeli doviz ahm islemieri
ABDS 101.128 355.889 95.737 278.364
EUR 6.853 25422 10.972 34.864
TL 647.509 647.509 271.348 271.348
CZK 275.000 37.854 625.000 73.538
HUF 700.000 8.407 700.000 7.112
Toplam Ahslar 1.075.081 665.226
Swap ve vadeli déviz satim iglemleri
ABDS 63.865 224,753 44,132 235.375
EUR 230.756 856.080 124.919  426.946
TL 41.565 41.565 18.000 41.565
Toplam Satislar 1,122,398 703.886

Verilen Teminat Mektuplar::

Sirket, 464.402 TL (31 Arahk 2015 — 380.878 TL) tutarindaki teminat ve garanti mektuplar mahkemelere,
glmriklere, Sirketin kullanmig oldugu kredi ve Hermes kapsamidaki krediler ile ilgili verilmigtir, tutar ayrica
yapilandinlmis finansman kapsaminda Export Development Canada ve US Exim’e ipotek edilen ugaklan da
icermektedir. Hermes kredilerinin teminati igin Akbank tarafindan verilen garanti mektubu 192.749 TL (31
Aralik 2015 - 193.263 TL) ,ipotek edilen ugaklar 173.50F TL (31 Aralhk 2015 — 184.457 TL) tutarindadir.
Avrupa Yaurim Bankasi'ndan kullanilan kredi igin temin edilen harici garanti 85.328 TL'dir. Finansal
kiralama konusu yurtdisi mal alimlar nedeniyle bankalar nezdinde agilan akreditiflerin tutari 94.892 TL (31
Aralik 2015 - 48.689 TL), finansal kiralama taahhiitleri ise 435.583 TL'dir (31 Arahk 2015 - 229.824 TL).

Sarta bagh yiikiimliiliikler

5479 Sayih Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde ile 31 Arahk 2005 tarihine kadar
gergeklestirilen yatinm harcamalari kapsaminda hesaplanan yatirim indirimi tutarlaninin sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarinda indirimine olanak taniyan bir diizenleme yapilmigti. Dolayisiyla 31 Arahik 2008 tarihi itibariyla
hentiz kullanilamanus olan yatirim indirimi hakk: sonraki yiliara devredilemez ve kullanilamaz hale gelmigti.

Sirket gecici 69. maddeyle geriye donik olarak kazamilmis haklarinin ortadan kaldirildiindan hareketle 2009
yih birinci ve ikinci gegici vergi ddnemi beyannamelerini de yatinm indirimi istisnasindan faydalanmas:
gerektigini belirterek ihtirazi kayitla vermis ve bu kapsamda da vergi mahkemesinde dava agmigti. TC istanbul
2. Vergi Mahkemesi 30 Mart 2010 tarihinde, asagida belirtilen Anayasa Mahkemesi kararina atifta bulunarak,
Sirket'in kazancimn yetersizligi nedeniyle 2008 yilinda kullanamadif yatirim indirimi istisnasinin izleyen
yillara devrolunarak indirim olarak kullamlmasinin mimkiin oldugu ve ihtirazi kaydin kabul edilmemesi
suretiyle yapilan vergi tahakkuk isleminde hukuka uyarlik bulunmadifi seklinde karar vermisti. Aynca 2009
yil ikinci gegici verginin iadesi igin TC Istanbul 7. Vergi Mahkemesi’nde gorillen davada, Mahkemece 30
Kasim 2011 tarihinde Sirket lehine karar verilmis olup ilgili ddneme iliskin ddenen vergi tutarinin iadesi Sirket
tarafindan talep edilmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 15 Ekim 2009 tarih, 2006/95 esas
ve 2009/144 sayih Karari ile kazamlmig yatirim indirimi istisnasiyla ilgili stre siurlamas: ortadan
kaldirlmagtir,

Sirket, 2009 yili {iglincit ve dordiincll gegici vergi ddnemleri ile 2009 yih kurumlar vergisi beyannamesinde
yatinm indirimi istisnasindan faydalanmgtir.
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15.  Kosullu varhk ve yiikiimlilikler (devam)

Sirket igin 2010 yilinda yapilan vergi incelemesi kapsamuinda dilzenlenen vergi inceleme raporlarinda, Anayasa
Mahkemesi’nin Karan’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ytiriirlige girdigi, dolayisiyla
2009 wih G¢tinel) ve dordiincll gegici vergi dénemleri ile 2009 yih kurumlar vergisi beyannamesinde yatinm
indirimi istisnasindan faydalamilamayacag ifade edilmistir.

S8z konusu raporlara iliskin olarak diizenlenen vergi ceza ihbarnameleri 2010 yibh Temmuz ay: igerisinde
Sirket’e teblig edilmistir. Bu kapsamda Sirket’e gecikme faizi hari¢ olmak {lzere 7.358 TL kurumlar vergisi
ashi ile 20.240 TL vergi ziyai cezasi teblig edilmigtir.

Sirket kendisine teblif edilen vergi ash ve cezalan igin uzlasma talebinde bulunmus olup, 30 Ekim 2014
tarihinde yapilan uzlagma toplantisinda uzlagma saflanamamistir. Bunun iizerine Sirket, 7 Kasim 2014
tarihinde vergi mahkemesinde dava agmigtir.

Dava, istanbul 9.Vergi Mahkemesinin 18 Mayis 2015 tarih 2015/1149 ve 2015/1152 sayili kararlari ile temyiz
yolu agik olmak Gzere Sirket lehine sonuglanmustir. Sirket ytnetimi, davanin $irket lehine sonuglanmasindan

dolay:, 31 Aralik 2016 tarihli mali tablolarinda stz konusu ceza tutarlarina iliskin herhangi bir karsilik
ayirmamigtir,

16. Cahgan haklan yiikéimliliigii

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kullanilmayan izin karsiliis 841 928
Kidem tazminan karsihg 659 650
1.500 1.578

Kidem tazminat karsih@) asagidaki agiklamalar gergevesinde aynilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20} dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gafirilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati tdemekle miikelleftir. 23
Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet stresine iliskin baz1 gegis
slireci maddeleri ¢ikartilmistir,

Kidem tazminati ylik(mlGltgi yasal otarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarts
bulunmamaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 4.297,21 TL (tam TL tutardir) (31
Aralik 2015: 3.828,37 (tam TL tutardir)) ile simrlandilmistir.

Kidem tazminati karsihgt ¢alisanlarin emekliligi halinde sirketin 8demesi gerekecek muhteme! yllkiimliligtin
bugilinkii deferi hesaplanarak aynlmaktadir. TMS 19 isletmenin yilkiimliliiklerinin hesaplanabilmesi icin
aktlieryel degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, toplam yiktmlaliklerin
hesaplanmasinda asafiidaki aktileryel varsayimlar kullanifmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iskonto orani (%) 4,23 3,62
Emeklilik olasilifina iliskin sirkillasyon orani (%) 92,86 92,50
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16.  Calgan haklan yiikiimliligi (devami)

Temel varsayim, her hizmet yil igin gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraminda
artacafidir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindurtlmis reel oram
gisterecektir, Sirketin kidem tazminati yitktimIilagl, kidem tazminati tavam her alu ayda bir belirlendigi igin, 1
Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297,21 (tam TL tutardir) (1 Eyldl 2015: 3.828,37 (tam TL
tutardir)) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati kargihinin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak bakiyesi 650 554
Doinem iginde ddenen (2486) (382)
Cari ddnemde ayrilan karsthk tutar 255 478
31 Arahk bakiyesi 659 650

17.  Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Ortakhik pay: Ortaklik pay

Tutar (%) Tutar (%)

Akbank T.A.S. 248.363 99,985 248.363 99,985

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 12 0,005 12 0,005

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 12 0,005 12 0,005

Exsa Export Sanayi Mamul. sahs ve aras. 9 0,003 - -

AS.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 4 0,002 4 0,002

I-Bimsa Bilgi {slem A.S. - - 9 0,003
Odenmis sermaye 248.400 248.400
Sermaye diizeltme farklar {13.393) {13.393)
235.007 235.007

Kar yedekleri, gegmis yil karlart:
Sirketin tescil edilmis sermayesi beheri nominal | kurug degerinde 24.840.000.000 adet hisseden olusmaktadir.
Sirketin kayitl sermaye tavam 248.400 TL'dir (31 Aralik 2015 —248.400 TL).

Sermaye farklan tdenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gtre dlizeltilmis
toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlan arasindaki fark ifade eder.

Turk Ticaret Kanunu’na gire, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrihr.
Turk Ticaret Kanunu’na gtre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan
dafitilan kanin %I10’udur. Tiick Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler &denmis sermayenin %50’sini
geemedifi silrece sadece zararlari netlestirmek igin kullalabilir, Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullamlmasi mimkin degildir.
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18. Diger yabanci kaynaklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Alinan avanslar 22,116 22,654
22.116 22.654

Alinan avanslar yapilmakta olan finansal kiralama stzlesmeleri kapsaminda finansal kiralama msterilerinden
tahsil edilmis tutarlan géstermektedir.

19.  Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel giderleri 15.466 14.163
Miisterilere yansitilan diger hizmet giderleri 5.250 3.740
Dava ve mahkeme giderleri 1.342 2.095
Bankacilik komisyon giderleri 1.360 1.461
Kira giderleri 1.158 1.047
Amortisman giderleri 913 713
Denetim ve damsmanlik giderleri 895 478
Ofis ytnetim giderleri 856 825
Tanitim ve reklam giderleri 622 22
Tasit araci giderleri 563 521
Avukathk giderleri 326 411
Haberlesme giderleri 257 145
Kidem tazminat: gideri 255 478
Vergi resim ve harg giderleri 143 184
Kanunen kabul edilmeyen giderler 107 105
Seyahat giderleri 69 70
_Diger 2.660 2.122
32.242 28.580

20.  Diger faaliyet gefirleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Konusu kalmayan kargihklara iligkin ters gevrilen tutar 11.749 6.959
Sigorta aracilik komisyon geliri 2.591 1.937
Maddi varhk sanis gelirleri (*) 451 2.182
Diger 911 38

15.702 11.116

*) Maddi varhk satg gelirleri tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iliskin edinilen sabit kiymetlerin satig
karlan ile finansal kiralama sdzlegmelerine konu olan sabit kivmetlerin devri bedellerinden ve isletme sabit
kiymetlerinin satig karlanndan olusmaktadir.
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21.  Vergi varhk ve yiikiimlilliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap donemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci Gizerinden %20 oraninda hesaplamir. Safi kurum kazancimin tespitinde, Gelir
Vergisi Kanununun ticari kazang hakkindaki hitklimleri uygulanmaktadir,

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarin ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave kalemlerin
eklenmesi ile istisnalar (istirak kazang¢lan istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanci
istisnasi vb,) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmas: sonucu hesaplanmaktadir, Kurumlar vergisi
beyannamesi hesap ddneminin kapandify ay: takip eden dérdiincil ayin birinci gliniinden 25’inci giinil
aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine beyan edilerek aymi aymn 30’uncu glinii sonuna kadar tdenir.

Kurumlar vergisi milkellefleri ticer aylik ddnemler itibanyla yukarida agiklandigi gsekilde hesaplanan vergi
matrahlan zerinden %20 oraminda hesapladiklan gegici vergi tutarin, ilgili dénemi izleyen ikinci ayin
14*tinctl giintine kadar beyan edip 17’inci glinit aksamina kadar dderler, Y1l iginde ddenen gegici vergiler ile yil
iginde tevkifat yoluyla tdenen vergilerin toplamu kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi tutari oimasi durumunda, stz
konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde kurumun diger vergi borglarina da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de kurumlar vergisi miikellefi olanlara yapilan kar paylan (temettiiler) harig olmak iizere, kar pay:
ddemeleri lizeri %15 oraminda stopaja tabidir, Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaja tabi
degildir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 6!’inci maddesi kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas) olmasi
halinde ise yararlanilan istisna tutari %19,8 oraninda stopaja tabidir.

Zamanagim siresi bes yildir, Bes yillik stire verginin dopdugu takvim yihm takip eden yilin basindan
baslayarak hesaplanir, S8z konusu silire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya da
simirh vergi incelemesi yapitabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili ddnem kurum
kazancindan indirilebilirler, Ancak, cari yila iliskin kurum zaran, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez,

Sirket 31 Arahk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla cari dnemde pesin kurumlar vergisi ddemistir.

Kurumlar vergisi

31 Arabk 2016 31 Arahk 2015
Odenecek kurumlar vergisi 33.067 33.117
Eksi: Pegin tdenen vergi (18.440) {28.534)
Odenecek vergiler / (Pesin Gdenen vergi) net 14.627 4.583

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmig vergiler asagida
Gzetlenmistir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Cari donem vergi gideri (33.067) (33.117)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 2213 9.687
Toplam vergi geliri/(gideri) (30.854) (23.430)
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AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

21.  Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devam)

Vergi oncesi dénem karinin, vergi gideri ile mutabakati agagida sunulmugtur:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi dncesi donem kan 144.842 112.960
Beklenen vergi gideri (%20) (28.968) (22.592)
Ertelenmis vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar. net (1.886) (838)
Toplam verpi gideri (30.354) (23.430)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asafidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varhfin)/borcu, net

31 Arahk 2016

31 Arvahk 2015

1 Ocak bakiyesi 3.683 (5.749)
Cari dénemde crtelenmis vergi (geliri)/gideri 2213 9.687
Dogrudon 8zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi 2357 (255)
31 Arahik bakivesi 6.153 3.683

Erielenmis vergiler

Hesaplanan ertelenmis vergi varhifi ile ertelenmis vergi borglan finansal tablolarda netlestirilerek

gosterilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis
vergi varlik ve yilkiimlliiklerinin ylriirltikteki vergi oranlan kullamlarak hazirlanan dékiimti agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi

farklar {yiikimliilakleri) /varhklan
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015

Ertelenmis vergi varhklar::
Ttrev finansal araglar degerleme farklan 107.477 56.576 21.495 11315
Sopheli Alacak Karsihig - 8.578 - 1.716
Personel ikramiye kargihklar 1.618 1.500 324 300
Kullanilmamus izin karsihi 841 928 168 186
Kidem tazminat karsilig 639 650 132 130
Dava ve diger kargiliklar 573 457 115 91
Gergege uygun defer riskinden korunma farklan, net 408 - 81 -
Ertelenmis vergi yiikiimliildkleri 111.576 68.689 22,315 13.738
Finansal kiralama gelir reeskontlar (51.030) (39.774) (10.206) (7.955)
Tarev finansal araglar degerleme farklan (22.624) (6.658) (4.525) (1.332)
Gergege uygun deger riskinden korunma farklan, net - (2.822) - (564)
Finansal borglar degerleme farklan (595) (599) (119) (120)
Diger gegici farklar (581) (420) (116) (83)
Stpheli alacak karsihif (5.981) - (1.196) -
Ertelenmis vergi yilkimlilikleri (80.811) {50.273) (16.162) (10.054)
Ertelenmis vergi (vilkiimliiliikleri)/varhklari, net 30.765 18.416 6.153 3.684
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22.  [lligkili taraf agiklamalart
Bilanco Kalemleri

Bankalardan alacaklar — (Bankalar)
Akbank T.A.S. (Ortak)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

202,683

391.576

202.683

391.576

Finansal kiralama alacaklari, net — (Kiralama islemleri)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Ortak

Akbank T.A.S. 30.236 86.410

Diger iliskili knruluslar

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 85.596 93.645

Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. 2.577 4.347
118.409 184.402

Difer alacaklar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Akbank T.A.S. (Ortak) 2.500 -
2.500 -
Finansal borg¢lar = (Alinan krediler)
Akbank T.A.S. (Ortak) 415.159 616.735
Akbank A.G. 149,184 80.075
564.343 696.810
Ticari borglar — (Muhtelif borglar)
Ak Sigorta A.S. 7.748 6.955
Akg¢ansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 77 77
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Tic. A.S. 17 17
Bimsa Uls. Bilgi ve Yonetim Sist. AS. 4 3
7.846 7.052

Gelir Tablosu Kalemleri

Finansal kiralama faiz gelirleri — (Kiralama Gelirleri)

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Ortak

Akbank T.A.S. 7.413 10.033

Diger iliskili kuruluslar

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S 4.062 351

Bimsa Uls. Bilgi Ve Ydnetim Sist. A.S. 527 766
12.002 11.150

Bankalardan elde edilen faiz gelirleri - (Diger laaliyet gelirleri)

Akbank T.A.S. (Ortak) 15.650 10.567
15.650 10.567
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22,  iliskili taraf agiklamalan (devami)

Kredi faiz giderleri — (Finansman giderieri)

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Akbank T.A.S. (Ortak) 42.057 49.524
Akbank A.G. 4.049 3.019
46.106 52.543

Komisyon gelirleri — (Difier faaliyet gelirleri)
Ak Sigorta A S. 2.591 1.937
Bimsa Uls. Bilgi Ve Yonetim Sist. A.S. 5 -
Akbank T.A.5. (Ortak} - 15
2.5% 1.952

Komisyen giderleri - (Esas fanliyet giderleri)

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Ak Yaunm Menkul Defierler A.S. 1.597 781
AKkbank T.A.5. {Ortak) 211 508
1.808 1.289
Personel Giderleri
Akbank T.A.S. (Ortak) 112 93
112 93
Kira ve hizmet giderleri — (Esas faaliyet giderleri)
Haci Omer Sabanei Holding A.S. (Ortak) 1.015 980
Akbank T.A.S. (Ortak) 229 182
1.244 1.162
Tiirev Finansal Islem Karlari- (Diger Faaliyet Gelirleri)
Akbank T.A.S. (Onak) 86.391 38.335
86.391 38.335
Tiirev Finansal islem Zararlari- (Dider Faaliyet Giderleri)
Akbank T.A.S. (Ortak) 132.908 60.232
132.908 60.232
Bilango disi kalemler
Verilen teminatlar
Akbank T.A.5.(Ortak) 205.572 195.992
205.572 195.992
Finansal Kiralama Taahhiitleri
Akbank T.A.5. (Ortak) 1.044 21.603
1.044 21.603
Vadeli faiz takas islemleri
Akbank T.A.S. {Ortak) 38.984 62.620
38.984 62.620
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AK FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Titrk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

22.  iligkili taraf aqiklamalan (devami)

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Vadeli para takas iglemleri

Akbank T.A.S. (Ortak) 1.299.121 113.817

1.299.121 113.817

Gergefe uygun defer riskinden kerunma amach

Akbank T.A.S. (Orak) 216.520 245.750

216.520 245.750

Nakit akg riskinden korunma amach

Akbank T.A . {Ortak} 94.353 85.179

94.353 85.179

Ytnetim kurulu iiyelerine ve @st diizey ynetim personeline yapilan ddemeler

Ydnetim Kurulu ve st diizey
vineticilere 8denen leret ve benzeri menfaatler 2.058 2.260

2.038 2.260

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi
a. Sermaye risk ydnetimi

24 Arahk 2013 tarihli Resmi Gazetede yaynlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Y®netmelik”in 12. maddesine gbre Sirket 6zkaynaginin ytnetmelikte
belirlenen standart orana gore tutulmasi zorunludur,

6. Finansal Risk Ydnetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (kur riski ve
faiz oramt riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk y®netimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini
asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir. Sirket maruz kaldi@ cesitli risklerden korunma amaciyla tiirev
finansal araglardan yararlanmaktadir,

Finansal risk yonetimi, Sirket’in Y&netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde
uygulanmaktadir.

Sirket’in Finansman Yonetimi, irket’e fon saglama, olusan likidite fazlasim ybnetme, agik pozisyonu ve faiz
orani riskini dengeleme gorevierini Sirket’in diger bélidmlerinin yakin isbirligi icerisinde yliriitmektedir.
Bunun yam sira faaliyet sonuglarinda olusabilecek dalgalanmalan asgari diizeyde tutulmaktadir.

c. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegmeye bagh yilkiimlaligingl yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tamimlamir. Sirket finansal kiralama iglemlerinden dolay:
kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek, gerekli
gbrilenler igin teminat almak ve milsterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
alunda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin afirhkli olarak gergeklestigi Tilrkiye'de yogunlagmaktadir.
Degisik sektdrlerden ¢ok sayida milsterive hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

42



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in varhik ve ylikimltliklerinin cofrafi dagilimi agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 Varliklar %  Yikimliiliikler %o
Ttirkiye 5.416.029 99 3.428.704 63
Avrupa (lkeleri 5.926 - 1.542.701 28
Diger 23.976 1 474.526 9

5.445.931 100% 5.445.931 100%
31 Aralik 2015 Varliklar %  Yiikiimliliikler %
Torkiye 4.477.796 99 2.124.685 47
Avrupa iilkeleri 6.457 0 2.003.940 44
Diger 31.969 1 387.597 9

4.516.222 100% 4.516.222 100%

Sirket kredi mlsterilerinin performansini yaglandirma raporlari ve gergeklegen zarar hesaplamalari ile diizenli
sekilde takip etmektedir. Vadesi gegmis bulunan krediler Kredi izleme ve Alacak Takip Departmani tarafindan
takip edilmektedir.

Kredi riski, karsihkh iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiktimlilagtind
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri simrlandirarak ve iliskide bulundudu taraflarin  glvenilirligini siirekli
degerlendirerek ytnetmeye calismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca tilm migteriler kredi inceleme
asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica krediler slirekli incelenerek Sirket’in
slipheli kredi riski asgari diizeyde tutulmaktadir.

31 Aralhik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla Sirket’in maruz kaldig azami kredi riskine iligkin tutarlar Dipnot 4
ve Dipnot 5’te agiklanmaktadir.

d. Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanclan ile Sirket’in hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklar altinda takip etmektedir.

Sirket'in risk y8netimi politikalarinda gecen yila gtre nemli bir degisiklik olmamigtir,
e. Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yonetim Kurufu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin kargilanmasinda Sirket ybnetiminin uyacafi esaslari belirlemistir. Bu riske karsi tnlem
olarak ydnetim, finansman kaynaklarim gesitlendirmekte ve varhklarini likidite dnceligiyle ySnetmektedir.
Aynica, ydnetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansman: ve talepte beklenmeyen degismelere
Snlem olarak, yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamlihini saglamaktadir.

Asagidaki tablolar, $irket’in varlik ve yilkiimlitluklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan vade tarihlerine

kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir. Sirket’in ayrica varlik ve
ylOktmltilikleri Ozerinden tahsil edilecek ve denecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL™) olarak ifude edilmistir.)

23.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3 aya 3 ay 1wl 5Y1
31 Arahk 2016 kadar 1ydarass  Syilarasi veiizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 237.434 715.207 1.838.539 178.799 - 2.969.979
fhra¢ edilen menkul kiymetler  296.447 232.352 1.230.692 - - L.759491
Muhtelif borglar 112.389 - - - - 112.389
Diger yabanci kaynaklar 22.116 - - - - 22.116
Toplam pasifler 668.386 947.559  3.069.231 178.799 - 4.863.975

Tiirev finansal araglardan kaynaklanan nakit girvigleri ve ¢tkiglarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Nakit girigleri 45.152 483.446 454.578 22 - 983.198
Nakit gikiglan (44.766) (489.426) (443.976) (20) - {978.188)
Nakit girigleri/(gilaslari), net 386 {5.980) 10.602 2 - 5.010
3 aya 3 ay 1wyl SYil
31 Arahk 2015 kadar 1ylarass Svyillarasi  veilzeri Vadesiz  Toplam
Alinan krediler 289.267 799.705  1.377.392  183.311 - 2.649.675
ihrag edilen menkul kiymetler 93.491 264.603 930.491 - - 1.288.585
Mubhtelif borglar 91.680 - - - - 01.680
Diger yabanci kaynaklar 22.654 - - - - 22.654
Toplam pasifler 497.092 1.064.308  2.307.883  183.311 - 4.052.594

Tiirev finansal araglardan kaynaklanan nakit girigleri ve iluglarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Nakit girigleri 71.448 126.148 306.650 7.647 - 511.893

Nakit ¢ikislan (66.207) (129.378) (302.765) (8.941) - (507.291)

Nakit girigleri/(cikaslari), net 5.241 {3.230) 3.885 (1.294) - 4.602
S Kur riski

Déviz cinsinden varhklar ve yilklimlillikler ddviz riskini dogurur, Sirket gergeklestirmis oldugu islemlerden
kaynaklanan beili bir miktar ddviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tagimaktadir, Sirket, dbviz varhklarinin ve
yiktmliililkklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli ddviz iglemleri gergeklestirmektedir, 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki tabloda gdsterilmistir.

ABDS TL TL Diger TL
31 Aralik 2016 (bin) Karsthf EUR (bin) Karsihf Karsihf
Varhidar
Bankalar 43.675 153.700 23.773 88.197 11
Finansal kiralama alacaklari (*) 426,774 1.501.902 616.243  2.286.202 -
Pesin 8denmis giderler - - - - -
Diger Alacaklar 516 1.817 1.008 3.738 -
Diger aktifler 1 2 114 424 -
Toplam aktifler 470,966 1.657.421 641.138 2.378.561 11
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ABDS TL TL Difier TL
(bin) Karsihfi EUR (bin} Karsihf Kargihfi
Yiikiimlilikler
Alnan krediler 211.958 745.923 396.880 1.472.386 -
Tahviller 291.172  1.024.694 - - 47.423
Diger borglar 3.830 13.480 17.648 65.473 1.769
Diger yabanci kaynaklar 1.174 4.128 2.162 8.020 1
Toplam pasifier 508.134 1.788.225 416,690 1.545.879 49.193
Net yabanci para bilingo pozisyonu (37.168) (130.804) 224 .448 832.682 (49.182)
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan net
yabanci para pozisyonu 51.073 179,735 (190.980) (708.516) 37.854
Gercegie uygun deger riskinden korunma amachilar  (13.810)  (48.598)  (32.923) (122.142) 8.407
Net toplam yabanci para pozisyon (**) 95 333 545 2.024 {2.921})

* Degerlemeye tabi tutulmayan 17.532 TL tutarindaki yabanci para takipicki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alinmamaktadr.

(**) Yukandaki tabloda Sirket'in saticilarla iglemlerinden kaynaklanan ve kiracilara yansuacagi kur farki sebebiyle
olugacak ctki elimine edilseydi net yabanci para pozisyonu ABDS$'inda 8.578 TL, EUR'da (B85) TL ve dificr para
birimlerinde (1.154) TL ve toplamda 6.539 TL seklinde olusacaktir,

ABDS TL TL Diger TL

31 Aralhk 2015 {bin) Karsihgsn  EUR (bin) Kargihfi Karsihify
Varliklar
Bankalar 39.646 115.275 63.828 202.820 496
Finansal kiralama alacaklar (*) 505.985 1.471,201 467.758 1.486.348 283
Pesin ddenmig giderler - - - - -
Diger Alacaklar 877 2.550 1.366 4.342 15
Diger aktifler - - 128 407 -
Toplam aktifler 546.508  1.589.026 533.080 1.693.917 794
Yiikiimliitdkler
Alinan krediler 246.896 717.874 398.287  1.265.596 -
Tahviller 308.019 895.595 - - 81.603
Diger borglar 11.336 32961 6.288 19.980 1.502
Diger yabanci kaynaklar 2.265 6.585 2.642 8394 16
Toplam pasifler 568.516 1.653.015 407,217 1.293.970 83.121
Net yabanci para bilingo pozisyonu (22,007) (63.989) 125.863 399.947 (82.327)
Ttrev finansal araglardan kaynaklanan net yabanct

para pozisyonu 5.885 17.110 (72.594)  (230.674) 32.357
Gergege uygun riskten korunma amaghlar 8.900 23.879 (50.796)  (161.408) 48.293
Net toplam yabanct para pozisyon(**) {7.222) {21.000) 2,473 7.865 (1.677)

* Degerlemeye tabi twtulmayan 24.899 TL tutarindaki yabanci para takipteki krediler, kur riski tablosunda dikkate
alinmamaktadir,

(**)  Yukandaki tabloda Sirket’in saticilarla islemlerinden kaynaklanan ve kiracilara yansitacaf kur farks sebebiyle
olugacak etki elimine edilseydi net yabanci para pozisyonu ABD$’inda {(4.298) TL, EUR’da 3.107 TL ve diger para
birimlerinde (177) TL ve toplamda (1.368) TL seklinde olusacaktir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi (devam)

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

ABDS 3,5192 2,9076
EUR 3,7099 3,1776
CHF 3,4454 2,9278
GBP 4,3189 4,3007

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi tncesi karinin dijer degiskenler sabit tutuldugunda,
ABD Dolan ve EUR’daki %510 depisiklik kargisindaki duyarlihk analizi asafidaki gibidir:

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Cari donem- 31 Arahk 2016

Kar/zarar Ozkaynakiar

Yabanct Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranin paranin
defier deger defier defier

kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart'min TL karyisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  ABD Dolari net varhik/yitkitmliiiagi 33 {33) §)) ]
2-  ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 33 (33) m 1
EUR’'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4-  EUR net varhk/yitktimluliga 202 (202) - -
5-  EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) 202 (202) s .
Toplam (3+6) 235 {235) {1) 1
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devam)

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Onceki donem- 31 Aralik 2015

Kar/zarar Ozkaynakiar
Yabanei Yabanc: Yabanci Yabana
paranin paranm parann paranin
deger degfier defier deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'mn TL karsisinda %310
degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varhik/yilkiimlalagt {210) 210 102 (102)
2-  ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolart net etki (1-+2) (210) 210 102 (102)
EUR 'nun TL kargisinda %10 deerlenmesi
halinde:
4-  EUR net varlik/ytiktimliligQ 787 (787) - -
5- EURriskinden korunan kisim {-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) 787 (787) - -
Toplam (3+6) 577 (577) 102 {102)

&. Faiz oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yilkiimltliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz oran riskine agiktir. Sabit ya da degisken faizli finansal varlik ve yilkiimlolitklerden kaynaklanan
faiz orani riski aktif-pasif yonetimi uygulamalar: gergevesinde vade uyumsuzlugunun hesaplanmasi ve stres
testi yapilmasi yoluyla izlenmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gbre TL ve yabanci para faizlerde %00,5 oraninda
faiz artigi/(azalisi) olusmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla faize duyarh aktif
ve yikiimltliklerden dolay: sirket karinda 10.707 TL azahs/artis olusmaktadir (31 Aralik 2015: 2.985 TL
artig‘azahs).

Asafdaki 1ablolar, Sirket’in varlik ve yiiktimltluklerini bilango tarihinde, stzlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgilt vade gruplamasina gore analiz etmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belinilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

31 Aralik 2016

1 ay 3 ay iyl Yl
Jayarass 1 ylarasi 5yl aras ve zeri Faizsiz Toplam
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankas: - - - - 2 2
Bankalar ve Nakit Dejerler 259.606 - - - 20.842 280.448
Finansal kiralama alacaklar: 1.597.539  1.026.123  1.921.646 231216 260.398 5.036.922
Maddi duran varliklar - - - - 455 455
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.735 1.735
Saug amagh elde tutulan varhklar - - - - 31.845 31.845
Pesin 6denmis piderler - - - - 33.289 33.289
Diger alacaklar - - - - 12.818 12.818
Diger aktifler - - - - 19.640 19.640
Alim satim amag tilrev finansal varhiklar - - - - 10.684 10.684
Riskten korunma amagls tirev finansal varliklar - - - - 11.940 11.940
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 6.153 6.153
Toplam aktifler LE57.145  1.026.123  1.921.646 231.216  409.801 5.445.931
Alim satim amaglht
tiirev finansal yitkitmliilikler - - - - 69.238 69.238
Riskien korunma amagh tiirev finansal
yiktimlnlikler - - - - 38.239 38.239
Alnan krediler 906.053  1.035.518 714.307 69.983 - 2.725.861
Ikrag Edilen Menkul Kiymetler 356.843 239441  1.034.256 - - 1.630.540
Diger borglar - - - - 112.389 112.389
Diger yabanc: kaynakiar - - - - 22116 22.116
Odenecek vergi ve yiikiimlillikler - - - - 928 928
Borg ve gider karsihklan - - - - 29.053 29.053
Cari dnem vergi boreu - - - - 14.627 14.627
Toplam pasifler 1.262.896 1.274.959 1.748.563 69983  286.590 4.642,991
Net yeniden fiyntlandirma
Pozisyonu 594249 (248.836) 173.083 161.233 123.211 802.940
Tirev finansal araglardan kaynaklanan nakit
girisleri/(gikiglan) Net 386 {5.980) 10.602 2 - 5.010
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tdrk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelifii ve diizeyi (devami)

31 Arabk 2015

1 ay 3ay 1yl 5Y
Jayarast 1yilarass 5yl aras ve Gzeri Faizsiz Toplam

Bankalar ve Nakit Degerler 381611 - - - 23.674 405.285
Finansal kiralama alacaktan 1.508.027 671.090  1.523.655 143.785 194785 4.041.342
Maddi duran varhklar - - - - 538 538
Maddi olmayan duran varhklar - - - - 598 598
Satis amagh elde tutulan varhiklar - - - - 329 329
Pesin ddenmis giderler - - - - 31.681 31.681
Diger alacaklar - - - - 13.194 13.194
Diger aktifler - - - - 12913 12913
Alim satim amagh tirev finansal varhklar - - - - 2,288 2288
Riskten korunma amagh tirev finansal varhklar - - - - 4.370 4.370
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 3.684 3.684
Toplam aktifler 1.889.638 671.090  1.523.655 143.785 288.054 4.516.222
Ahim satim amagh

tiirev finansal ylkOmlillukler - - - - 32.697 32,697
Riskten korunma amagh tiirev finansal yilkamloftkler - - - - 23.879 23879
Alinan krediler 807.139 970.013 621.014 45.866 - 2.444.032
thrag Edilen Menkul Kiymetler 189.942 175.449 819.833 - - 1.185.224
Diger borglar - - - - 91.680 91.680
Diger yabanci kaynaklar - - - - 22,654 22,654
Odenecek vergi ve yilkiimltlikler - - - - 629 629
Borg ve gider kargihiklan - - - - 20.865 20.865
Cari donem vergi borcu - - - - 4.583 4.583
Ernelenmis vergi borcu - - - - - -
Toplam pasifler 9297081 1145462 1.440.847 45,866 196987 3.826.243
Net yeniden fivatlandirma
Pozisyonu 892.557 (474.372) 82.808 927919 91.067 689.979
Ttrev finansal araglardan kaynaklanan nakit
girigleri/(gikiglar) Net 5.241 {3.230) 3.885 (1.294) - 4.602

Finansal araclarn gercefie uygun deferi

Gergefie uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin nzasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gergefe uygun
degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercefie uygun deferlerini, hdlihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi defierlerin gbstergesi olmayabilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belitilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal aragtardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devami)

Diger finansal araglanin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa
degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile iskonto edilmesini igeren
varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Finansal kiralama alacaklari ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimltltklerin ger¢ege uygun
degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu Sngdrilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin
kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin kargilagtirilmasi yer almaktadir.

Defter defieri Gergefe uygun defler
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralilk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Finansal Kiralama Alacaklari, net 4.761.129 3.846.557 4.807.435 3.918.192
Alinan Krediler 2.725.861 2.444.032 2.518.353  2.259.896
thrag Edilen Menkul Kiymetler 1.630.540 1.185.224 1.537.873  1.101.948

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla ABD Dolan, EUR ve TL alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetlerin
gergefe uygun degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlar sirasiyla %63,95, 22,80 ve %11,29'dir.
(31 Arahk 2015 tarihi itibartyla ABD Dolari, EUR ve TL alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetierin
gercegie uygun degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlar sirasiyla 993,61, %62,96 ve %11,04°dir).

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla ABD Dolan, EUR ve TL finansal kiralama alacaklarin gergefe uygun
degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %06,23, %4,98 ve %013,79°dir. (31 Aralik 2015
tarihi itibartyla ABD Delan, EUR ve TL finansal kiralama alacaklarin pergefe uygun degerlerinin
hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla 26,09, %05,31 ve %13,98'dir).

Finansal varhiklarin ve ylktmltliklerin gergegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimldlitkler, 8zdes varhik ve yOkiimlglikler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlulikler, ilgili varhk ya da ytkiimloligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincli seviye: Finansal varlk ve ylkUmlitlikler, varhk ya da yukomlaligtin gergepe uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deferlenmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gergefe uygun deger seviyeleri:

31 Aralik 2016

Seviye 1 Sevive 2 Sevive 3
Ahm satim amagh tiirev finansal varliklar - 10.684 -
Gergefie uygun deger riskinden korunma amach tiirev
finansal varliklar - 11.940 -
Toplam varhklar S 22,624 -
Alim satim amagh tlirev finansal yilkimltlukler - 69.238 -
Gergefie uygun degfer riskinden korunma amagh tlirev
finansal ytktimltltikier - 38.239
Toplam yiikiimlGlitkler - 107.477 -
31 Aralik 2015

Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3
Alim satim amagh tirev finansal varhiklar - 2.288 -
Gergege uygun deger riskinden korunma amacli tiirev
finansal varl:klar - 4.370 -
Toplam varhklar - 6.658 -
Alim satim amagli titrev finansal yikilmltlikler - 32.697 -
Gergefe uygun deger riskinden korunma amagh tilrev
finansal ylikimltltkler - 23.879
Toplam viikiimlilikler - 56.576 -

24.  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir,
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