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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Ak Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ak Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Finansal kiralama alacaklarma iliskin
beklenen kredi zarar karsilig:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda,
aktifinde 6nemli bir paya sahip olan toplam briit
5.582.851 bin TL tutarinda finansal kiralama alacagi
ve bunlara iligkin ayrilmis olan toplam 394.453 bin
TL tutarinda deger diistikliigli karsilig
bulunmaktadir. Finansal kiralama alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger diisiikliigi karsihigina iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 4
numarali dipnotunda yer almaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca, Sirket,

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren finansal kiralama
alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiliklarini1 TFRS o,
“Finansal Araclar Standard1” (“TFRS 9”)
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaya baslamistir. Bu
cercevede 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BDDK’nin
ilgili donemdeki mevzuatinda yer alan karsilik ayirma
yontemi, TFRS 9’un uygulanmaya baglanmasi ile
beklenen kredi zararlar: yaklagimi uygulanarak
degistirilmistir. TFRS 9, uygulamada 6nemli
derecede yarg ve yorum gerektiren karmasik bir
muhasebe standardidir. Bu yargi ve yorumlar, itfa
edilmis maliyetle 6lciilen finansal kiralama
alacaklarindaki beklenen kredi zararlarini 6l¢gmek
i¢in uygulanan finansal modellerin gelistirilmesinde
kilit 6neme sahiptir. Buna ilave olarak, olusturulan
modellerin igletilmesinde birden fazla sistemden elde
edilen genis bir veriye ihtiya¢c duyulmaktadir ki; bu
verilerin, tamlig1 ve dogrulugu da beklenen kredi
zararlarinin belirlenmesinde kilit 6neme sahiptir.

Gerceklestirdigimiz denetim ¢alismalari
dahilinde finansal kiralama alacaklarinin
niteliklerine gore siniflandirilmasina ve deger
diisiikliigii hesaplamalarinin ilgili mevzuat
gercevesinde belirlenmesine iligkin Sirket’in
olusturdugu politika, prosediir ve yonetim
ilkelerini COVID-19 etkilerini de dikkate alarak
degerlendirdik.

Onemli finansal kiralama alacaklar1 icin
Sirket’in karsiliklarinin belirlenmesinde
gelistirdigi modellerde kullanilan yontemlerin
Sirket’in olusturdugu politika ve prosediirler
cercevesinde, TFRS 9 ilkelerine uygun olarak
yapildigini finansal risk uzmanlarimiz ile
birlikte degerlendirdik ve test ettik. S6z konusu
modellerin icerdigi hesaplamalari finansal risk
uzmanlarimiz ile birlikte degerlendirdik.
Modellerde kullanilan, segmantasyon, omiir
boyu beklenen temerriit olasiliklar1 ve temerriit
halinde kayip orani hesaplamalar ile COVID-
19 salgininin etkilerini de igeren makro-
ekonomik beklentilerin yansitilmasina yonelik
yaklagimlar, bagimsiz olarak tarafimizca ilgili
uzmanlarimiz ile birlikte degerlendirildi.

Finansal kiralama alacaklarinin mevcut
diizenlemeler cercevesinde, kredi riskine gore
smiflandirilmasinin makul olup olmadigi, deger
disiikliigiine ugrayip ugramadiginin tespiti ve
alacagin deger disiikligii karsiliginin
zamaninda ve mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak tesis edilip edilmedigini saptamak i¢in
orneklem bazinda sectigimiz kredi kiimesi i¢in
kredi inceleme prosediirlerini gerceklestirdik.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Finansal kiralama alacaklarma iliskin
beklenen kredi zarar karsiligi (Devami)

Finansal kiralama alacaklarina iliskin beklenen zarar
karsiligy, bilanco tarihi itibariyla yonetimin en iyi
tahminlerini ve ge¢mis kayip tecriibesini igerecek
sekilde benzer finansal kiralama alacaklar1 i¢in
kolektif olarak; 6nemli finansal kiralama alacaklar:
icin ise bireysel bazda degerlendirilerek
ayrilmaktadir. COVID-19 salgini kaynakh etkiler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle beklenen kredi zarar
karsiliklarinin belirlenmesinde Sirket yonetiminin
kullandig1 tahmin ve varsayimlarinin 6nemini
artirmistir. S6z konusu etkilerin yarattig
belirsizlikler yonetim tarafindan yapilan yargi ve
tahminlerde dikkate alinarak degerlendirilmistir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlar1 karsiliklarinin,
gecmis kayip tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye
yonelik makro-ekonomik beklentiler gibi biitiinii
itibariyla karmasik bilgi ve tahmin iceriyor olmas;
mevcut olan finansal kiralama alacaklarinin
biiyiikliigii; s6z konusu finansal kiralama
alacaklarinin mevcut diizenlemeler cercevesinde
niteliklerine (asamalara) gore dogru olarak
siniflandirilmasi ve bunlara iligkin hesaplanan zarar
karsiliginin belirlenmesinin 6nemidir. Finansal
kiralama alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
yapilan diger yargi ve tahminler, bilangoda taginan
deger diisiikliigii karsiligi tutarin1 onemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan tarafimizca kilit
denetim konusu olarak ele alinmistur.

Ayrica deger diisiikliigiine ugramis finansal
kiralama alacaklar icin, Sirket’in uygulamasi
geregi bireysel olarak degerlendirilen finansal
kiralama alacaklarina iliskin tesis edilen
karsiliklarin tutarhiligini ve makul olup
olmadigini desteklenebilir veriler ile kontrol
ettik ve Sirket yonetimi ile yapilan goriismeler
cercevesinde deger diisiikliigli hesaplamalarina
baz tegkil eden temel varsayim ve diger
yargilar1 sorgulayip makul olup olmadigini
COVID-19 kaynakli olusan belirsizliklerin
etkiledigi alanlar dahil olacak sekilde
degerlendirdik.

Sirket’in finansal tablolarinda, finansal
kiralama alacaklarina ve ilgili deger deger
disiikliigiine iliskin dipnotlarin tutarliligini ve
yeterliligini kontrol ettik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 1 Subat 2021
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
31 Aralik 2019

131
13.2

XII.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELiRE
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

ITFA EDILMIi$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklar:

Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net)

Diger Faktoring Alacaklari

Finansman Kredileri

Tiiketici Kredileri

Kredi Kartlart

Taksitli Ticari Krediler

Kiralama islemleri (Net)

Finansal Kiralama Alacaklari

Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari

Kazanilmamis Gelirler (-)

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar
Takipteki Alacaklar

Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-)
ORTAKLIK YATIRIMLARI

Istirakler (Net)

Bagli Ortakliklar (Net)

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklarr) (Net)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net)

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

CARi DONEM VERGI VARLIGI

ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI

DiGER AKTIiFLER

ARA TOPLAM

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net)

Satig Amaglh

Durdurulan Faaliyetlere iliskin

B ]

1.169.755 4.058.731  5.228.486

1.001.781 4.013.359  5.015.140
1.208.103 4.438.636  5.646.739

(206.322) (425.277)  (631.599)
40.247 - 40.247
195377 372334  567.711
(67.650) (326.962) (394.612)

953 B 953

1.770 B 1.770
53.660 53.660

575.557  187.394 762.951
1.873.384 4.725.050  6.598.434

77.363 - 77.363
77.363 B 77.363

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 71.689  478.925 550.614 163.093  522.185 685.278
1. GERCEGE UYGUN EGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -

11l. | TUREV FINANSAL VARLIKLAR 8 - - - - 874 874

987.551 3.751.057 4.738.608

961.311 3.605.542 4.566.853
1.178.988 4.016.136  5.195.124

(217.677) (410.594)  (628.271)

01165 482301  573.466
(64.925) (336.786)  (401.711)

1.449 B 1.449

1.333 - 1.333
9.971 - 9.971
75.676 75.676

114.080  202.077 316.157
1.353.153 4.476.193  5.829.346

30.049 - 30.049
30.049 - 30.049

AKTIF TOPLAMI

1.950.747 4.725.050  6.675.797

1.383.202 4.476.193  5.859.395

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PASiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem
31 Aralik 2019

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. ALINAN KREDILER 11 790.796  4.200.798  4.991.594 751.669 3.863.777 4.615.446
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 15 361 - 361 421 - 421
V. [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
V. GERCE(}E UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 8 12.091 73.907 85.998 - 83126 83.126
VII. KARSILIKLAR 26.040 - 26.040 14.020 - 14.020
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliligi Karsilig: 13 3.618 3.618 2.699 - 2.699
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 13 22.422 - 22.422 11.321 - 11.321
VIl CARi VERGI BORCU 21 7.474 - 7.474 - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERIi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIiGER YUKUMLULUKLER 12 95.478 365.524 461.002 57.040  141.449 198.489

ARA TOPLAM 932.240 4.640.229 5.572.469 823.150 4.088.352 4.911.502
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE

ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
X1 OZKAYNAKLAR 1.103.401 (73)  1.103.328 948.007 (114) 947.893
13.1 Odenmis Sermaye 16 373.400 - 373.400 373.400 - 373.400
13.2 Sermaye Yedekleri 16 (13.393) - (13.393) (13.393) - (13.393)
13.2.1 | Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri (13.393) - (13.393) (13.393) - (13.393)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
133 Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
134 veya Giderler (781) (73) (854) (1.209) (114) (1.323)
135 Kar Yedekleri 589.209 - 589.209 494.060 - 494.060
13.5.1 | Yasal Yedekler 57.737 - 57.737 57.737 - 57.737
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 531.472 - 531.472 436.323 - 436.323
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 154.966 - 154.966 95.149 - 95.149
13.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
13.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 154.966 - 154.966 95.149 - 95.149

PASIF TOPLAMI

2.035.641 4.640.156  6.675.797

1.771.157 4.088.238 5.859.395

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP  TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERi - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. ALINAN TEMINATLAR 5.096.292  26.297.157  31.393.449 3.965.918  21.252.652  25.218.570
V. VERILEN TEMINATLAR 14 13.454 1.110.461 1.123.915 11.041 1.064.146 1.075.187
V. TAAHHUTLER 14 431.752 331.358 763.110 78.912 301.248 380.160
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - E - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 431.752 331.358 763.110 78.912 301.248 380.160
521 Kiralama Taahbhiitleri 431.752 331.358 763.110 78.912 301.248 380.160
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri 431.752 331.358 763.110 78.912 301.248 380.160
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - E - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 450.238 1.130.949 1.581.187 223.408 1.070.545 1.293.953
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar 8 7.043 63.470 70.513 23.298 121.996 145.294
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler 7.043 63.470 70.513 23.298 121.996 145.294
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglh islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 8 443.195 1.067.479 1.510.674 200.110 948.549 1.148.659
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 9.683 241.404 251.087 - 292.113 292.113
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 433.512 826.075 1.259.587 200.110 656.436 856.546
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 58.704 - 58.704 9.939 - 9.939
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.050.440  28.869.925  34.920.365 4.289.218  23.688.591  27.977.809

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis . Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
l. ESAS FAALIYET GELIRLERI 448.550 475.636
FAKTORING GELIRLERI - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
111 iskontolu - -
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 | iskontolu - -
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERi 448.550 475.636
15 Finansal Kiralama Gelirleri 434.689 461.772
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 13.861 13.864
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) (225.015) (337.122)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (224.829) (242.018)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (186) (154)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - (94.950)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
11N BRUT K/Z (I+IT) 223.535 138.514
[\VA ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 17 (47.127) (51.099)
4.1 Personel Giderleri (24.826) (22.447)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (507) (255)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (12.155) (14.528)
4.5 Diger (9.639) (13.869)
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITI+1V) 176.408 87.415
VI. DiGER FAALIYET GELIRLERI 2.982.344 2.068.500
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 18.595 30.457
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2112 -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kar - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kari 119.014 264.832
6.6 Kambiyo Islemleri Kar 2.753.096 1.666.623
6.7 Diger 18 89.527 106.588
VIL. KARSILIK GIDERLERI (128.324) (139.753)
7.1 Ozel Karsiliklar - -
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklari (119.169) (131.808)
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger (9.155) (7.945)
VIIl. | DIGER FAALIYET GIiDERLERI (-) (2.831.051) (1.898.873)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasast islemleri Zarari - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (154.209) (164.538)
8.5 Kambiyo islemleri Zarar (2.676.842) (1.734.335)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 199.377 117.289
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X111, | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 199.377 117.289
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 21 (44.4112) (22.140)
14.1 Cari Vergi Karsiligi (22.512) -
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (21.899) (22.140)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 154.966 95.149
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Istirak,Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklari (fs Ort.) Satis Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
17.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Istirak,Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklari (is Ort.) Satig Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) - -
19.1 Cari Vergi Karsilig - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIHIEXIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 154.966 95.149
Hisse Basina Kazang / Zarar (Tam TL) 20 0,0042 0,0027

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
l. Dénem (Zarari)/Kari 154.966 95.149
1. Diger Kapsamh Giderler 469 685
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar Kar/Zarar - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 469 685
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin

222 Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 586 878
224 Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 21 (117) (193)
111 Toplam Kapsamh Gider (I+II) 155.435 95.834

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEM

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NLERINE AiT

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelir ve Giderler

Kapsamli Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger

oupwNE

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi|  Diger Sermaye Gegmis Donem| Dénem Net Kar
DEGISIKLIKLER Sermaye | fhrag Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kar/(Zarar) veya Zaran Toplam Ozkaynak

ONCEKIi DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2019)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018) 248.400 - - (13.393) - - - - - (2.008) 624.724 - (28.057) 829.666
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - (102.607) - - (102.607)
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - (102.607) - - (102.607)
1. Yeni Bakiye (I+11) 248.400 - - (13.393) - - - - - (2.008) 522.117 - (28.057) 727.059
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - 685 - - 95.149 95.834
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 125.000 - - - - - - - - - - - - 125.000
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye eri Bor¢clanma Araclari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degi ikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitimi - - - - - - - - - - (28.057) - 28.057 -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - - - - - - - - (28.057) - 28.057 -

Dinem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2019) 373.400 - - (13.393) - - - - - (1.323) 494.060 - 95.149 947.893

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis Diger Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi|  Diger Sermaye Gegmis Donem| Dénem Net Kar
DEGISIKLIKLER Sermaye | hrag Primleri iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kary/(Zararr) veya Zarar Toplam Ozkaynak

CARI DONEM (1 Ocak - 31 Aralik 2020)

(Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2019) 373.400 - - (13.393) - - - - - (1.323) 494.060 - 95.149 947.893
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 373.400 - - (13.393) - - - - - (1.323) 494.060 - 95.149 947.893
\'A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - 469 - - 154.966 155.435
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirrmi - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitim - - - - - - - - - - 95.149 - (95.149) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar o - o o - - - - - - - - = =
13 Diger - - - - - - - - - - 95.149 - (95.149) -

Dinem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2020) 373.400 - - (13.393) - - - - - (854) 589.209 - 154.966 1.103.328

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislar1,

Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlari)

Yabanct para ¢evirim farklar,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

Diger (Nakit akig riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 188.728 71.963
111  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 432.933 422.993
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (225.015) (337.122)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 13.861 13.864
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.939.119 2.037.218
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4,18 82.470 88.140
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (20.454) (19.006)
1.1.8  Odenen Vergiler 21 (5.067) (9.971)
119 Diger (3.029.119) (2.124.153)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (291.818) 1.020.064
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)/Azalis - -
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis)/Azalis - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis)/Azalis (427.168) 981.005
1.2.4  Diger Aktiflerde Net (Artig)/Azalig (521.612) 185.989
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artig/(Azalis) - -
1.2.6  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.7  Alman Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) 377.687 (7.662)
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis/(Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis/(Azalis) 279.275 (139.268)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (103.090) 1.092.027
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6 (95) (58)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.6 Varliklar - -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger 7 (1.319) (691)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1.414) (749)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 1.623.811
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1 - (2.554.091)
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglar (40.000) 125.000
34 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya Iliskin Odemeler (1.099) (1.841)
3.6 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden (Kaynaklanan)/Saglanan Net Nakit (41.099) (807.121)
V. Yabaneci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 10.988 5.599
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net (Azalis)/Artis (134.615) 289.756
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 685.178 395.422
VI Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 550.563 685.178

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Cari Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

l. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (*) 199.377 117.289
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (44.411) (22.140)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler (**) (44.411) (22.140)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 154.966 95.149
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] - -
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Iimtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 Personele Temettii(-) - -
1.8 Yonetim Kuruluna Temettii (-) - -
1.9 Ortaklara Ikinci Temettii(-) - -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 Ikinci Tertip Yedek Yasal Akge (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HIiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

@) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organt Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in yillik
Olagan Genel Kurul toplantist heniiz yapilmamistir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmm bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artiimina konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 21.899 TL ertelenmis

vergi gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 22.140 TL ertelenmis vergi gideri).

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca 14 Kasim 1988
tarihinde yabanci ortakli leasing firmasi olarak BNP-AK-DRESDNER Finansal Kiralama A.S. adiyla
Tiirkiye’de kurulmustur. 26 Ocak 2005 tarihinde Sirket’in tiim hisselerinin Akbank T.A.S. tarafindan
satin alinmasi sonucunda sirket ad1 Ak Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ana ortagi Akbank T.A.S.’dir. Sirket’te 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla 56 kisi ¢alismaktadir (31 Aralik 2019: 59 kisi). Sirket merkezi Sabanci Center Kule: 2
Kat: 8-9, 4.Levent, Besiktas, Istanbul adresindedir.

Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurti¢i ve yurtdisi finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmak ve her cesidi ile kiralama islemleri yapmaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar
Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici
kuruluslarin onaylanmis finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sirket, finansal tablolarini, Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlamustir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolar1i BDDK
tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarini,
COVID-19 etkilerine yonelik kullanilan énemli tahmin ve varsayimlar haricinde 31 Aralik 2019
tarihinde gegerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

COVID-19 salgini, 2020'in ilk ¢eyreginde viriisiin diinyaya yayilmasiyla saglik sistemleri ve ekonomi
lizerinde ciddi etkilere neden olmustur. Is yerlerinin genis ¢apli olarak kapanmasi ve sosyal
etkilesimlerde esi goriilmemis kisitlamalar, ekonomik aktiviteyi énemli dl¢iide etkilemistir. Ulkeler,
salginin yayilmasini yavaslatmak i¢in hastalarin test ve tedavi edilmesi, seyahat kisitlamalarinin
uygulanmasi, vatandaglarin karantinaya alinmasi ve biiyilik toplantilarin iptal edilmesi gibi onlemler
almistir. Bu sosyal onlemlerle birlikte, ekonomik goriiniim tizerindeki olumsuz etkileri azaltmak igin
kapsamli finansal 6nlemler de es zamanl olarak alinmistir. Benzer sekilde, Tiirkiye de vatandaslarin
sagligmi ve givenligini saglamak i¢in birgok Onlemin yani sira, sirketleri ve hanehalkin1 bu zorlu
kosullarda desteklemek i¢in diizenleyici, mali ve parasal aksiyonlar1 hayata gecirmistir. Sirketler ve
belirli sektorler tizerindeki olumsuz etkilerle miicadele igin ilave Onlemler agiklanmaya devam
edilmektedir. Bununla birlikte, COVID-19 etkilerine yonelik 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenen
finansal tablolarda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlar, ilgili dipnotlarda agiklanmigtir,

Sirket, COVID-19 sebebiyle bireysel ve tiizel miisterilerinin anapara, faiz ve taksit ddemelerini talep
ettikleri takdirde Oteleyebilmelerine imkan saglamis olup, bu kapsamdaki 6telemeleri uygulamistir ve
Oteleme imkani1 30 Haziran 2021 tarihine kadar devam edecektir. Sirket, 6telenen finansal kiralama
alacaklarinin risklerini degerlendirmis ve karsilik hesaplamalarinda dikkate almistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.4 Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu, nazim hesaplar tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak hazirlamistir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devamni)
2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa geg¢is hiikkiimlerinin ag¢iklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

° TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi

ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastiric
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin” degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimt kiralamada yapilan bir degisiklik olmamast
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Simiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yilikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢cin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmast’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yilikiimliilik tutarlarimi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmast gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gbdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Bu kapsamda Sirket, COVID-19 salginin olumsuz etkilerini 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarina yansitabilmek adma Onemli varsayim ve tahminlerini gézden
gecirmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yliksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.
[liskili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu
islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar {izerinden yapilmistir (Dipnot 22).

Kiralama islemleri
(i) Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamig finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirmmimin tutarimdan diisiiliir.

Kazanilmamusg finansman geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orani lizerinden briit yatirmmin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira 6demeleri
ile garanti edilmemis hurda deger toplamim, kiralanan varligin ger¢ege uygun degeri ile baslangic
maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

(i)  Kiract konumunda kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri disiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydal1 dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Finansal araclarin simiflandirilmasi ve ol¢iimii

TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢limii, finansal varligin yonetildigi
is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye dayali
nakit akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
“Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar” veya “itfa Edilmis
Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 15 Ocak 2019
tarihli ve 30656 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan finansal araclari siniflandirilmasi ve
Olclimiine iligkin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincli boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda ger¢ege uygun
degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye
yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang,
kayip veya faizler igin herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.

a. Gergcege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yanswtilan Finansal Varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akislarin
tahsil etmek i¢in elde tutmayir amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar
ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplara dahil
edilmektedir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev triinleri teskil eden bahse

konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
b. Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varlhiga iliskin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun
degeriyle degerlenmektedir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, sdz konusu
yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

C. Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

d. Tiirev Finansal Varliklar

Sirket tiirev islemlerini agirlikli olarak yabanci para swaplar1 ve faiz swaplari, ¢apraz para swaplari, ile
vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri olusturmaktadir.

Sirket tiirev Uriinleri “TFRS 9 Finansal Araclar” (“TFRS 9) geregince “Tiirev Finansal Varliklarin
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan” veya “Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun

Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan” olarak siniflandirilmaktadir.

Tiirev islemlerden dogan alacak ve yikiimliiliik sozlesme tutarlari iizerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.
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Tiirev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Tiirev islemler siniflandirilmalarina uygun olarak, gercege uygun degerinin pozitif olmasi durumunda
“Tiirev Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi” veya “Tiirev
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi” iginde,
negatif olmasi durumunda ise “Tiirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Kismi1” veya “Tiirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
Gelire Yansitilan Kism1” i¢inde gosterilmektedir. Tiirev finansal varliklarin gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan tiirev islemlerin gergege uygun degerinde meydana gelen farklar, gelir tablosunda
ticari kar/zarar kaleminde tiirev finansal islemlerden kar/zarar altinda muhasebelesmektedir. Riskten
korunma amagli tiirev islemlerin muhasebelestirilmesine iligkin esaslar 8 numarali dipnotta
aciklanmistir. Tiirev araglarin gercege uygun degeri, piyasada olusan rayic degerleri dikkate alinarak
veya indirgenmis nakit akim1 modelinin kullanilmas suretiyle hesaplanmaktadir. Aktif olmayan piyasa
kosullariin olugmasi halinde rayi¢ degerin belirlenmesinde goézlemlenebilir girdiler, uygun varsayimlar
kullanilarak ve bu girdilerin gozlemlendigi piyasalardaki faaliyet hacmi ve seviyesi dikkate alinarak
diizeltilir.

Riskten korunma muhasebesi etkinlik testleri

Riskten korunma iliskilerinin baglangicinda ileriye doniik, her raporlama dénemi sonunda ise ileriye ve
geriye doniik olarak etkinlik testleri “Tutarsal dengeleme yontemi” (“Dollar off-set yontemi”) ile
yapilmaktadir. Bu yonteme gore, finansal riskten korunma iliskisinin bagladigi tarih ile her raporlama
donemi sonu arasinda riskten korunma konusu kalemde olusan deger degisimi ile riskten korunma
aracinda olusan deger degisimi karsilagtirilmakta ve riskten korunma iligkisinin etkinlik rasyosu
hesaplanmaktadir. Riskten korunma araci ve riskten korunma konusu kalemin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde ise, piyasada ilgili tlirev islemlerin degerlemesinde kullanilan getiri egrileri
kullanilmaktadir. Hesaplanan etkinlik rasyosu TMS 39 kurallari ¢ercevesinde degerlendirilerek riskten
korunma muhasebelestirilmesi esaslar1 uygulanmaktadir.

Riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi, riskten korunma muhasebesinin
sonlandirilmasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi nedeniyle riskten korunma muhasebesinin devam
etmemesi durumunda; gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan
kalemin degerine yapilan ve bilangoda riskten korunma kalemi ile birlikte gosterilen diizeltmeler portfoy
bazinda yapilan islemlerde vadeye kalan siire icerisinde dogrusal amortisman yontemiyle, birebir
eslestirme yoluyla yapilan igslemlerde etkin faiz yontemiyle kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Riskten korunan kalemin bilango dig1 birakilmasi durumunda riskten korunma muhasebesi sona ermekte

ve gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalemin degerine
yapilan diizeltmeler gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Sozlesmeye dayali nakit akiglarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz dédemelerini
icerip icermemesi durumuna iligkin degerlendirmeler

Bu degerlendirme kapsaminda; "Anapara", finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
gercege uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri icin, belirli bir siire zarfinda
anapara tutart ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marji igin maliyetleri
(6rnegin likidite riski ve idari maliyetler) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye dayali nakit akislarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varligin sézlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varligin s6zlesmeden dogan nakit akiglarinin zamanlamasini veya miktarimi
degistirebilecek bir s6zlesme sart1 igerip icermedigini degerlendirmeyi icermektedir. Degerlendirmeyi
yaparken Sirket asagidakileri dikkate almaktadir.

- Nakit akiglariin miktarini ve zamanlamasini degistirebilecek olaylar

- Kaldirag 6zellikleri

- On 6deme ve uzatma sartlar

- Sirket’in, spesifik varliklardan dogan nakit akisina erisimini sinirlayan sartlar

- Paranin zaman degerini dlgerken dikkate almmasi gereken ozellikler (Ornek: faiz oranlarinin
periyodik olarak sifirlanmast)

Sirket, tlim finansal varliklar i¢in yukarida anlatilan prosediirleri uygulayarak bilanco i¢i siniflandirma
ve O0lgme kriterlerini yerine getirmektedir.

[k defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, her bir finansal varlik, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilarak ya da itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Sirket, yiiriirlige giren “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y &netmelik” uyarinca itfa edilmis maliyetinden
ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen tiim finansal varliklarla birlikte
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilmayan kredi taahhiitleri ve gayrinakdi kredileri
i¢in TFRS 9 hiikiimlerine uygun olarak beklenen kredi zarar karsilig1 ayirmaktadir.

Beklenen Kredi Zarar: (“BKZ”)

Sirket, itfa edilmis maliyetiyle ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen
finansal varliklar i¢in beklenen zarar karsilig1 ayirmaktadir.

Beklenen kredi zararlariin 6l¢iimii sunlari yansitir:

- Paranin zaman degeri
- Gegmis olaylar, mevcut kosullar ve gelecekteki ekonomik kosullarin tahminleri hakkinda
raporlama tarihinde makul ve desteklenebilir bilgiler

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren finansal kiralama islemlerinden alacaklari i¢in ilgili yonetmeligin
6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi hesaplama modelini
uygulamak i¢in BDDK’ya bildirimde bulunmustur. Yeni model, ilk muhasebelesmeden sonra kredi
kalitesindeki degisimine dayanan “3 asamal1” deger diisiikligii modeline dayanmaktadir:
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Asama 1:

Finansal tablolara ilk alindiklari anda veya finansal tablolara ilk alindiklari andan sonra kredi riskinde
Onemli bir artis olmayan finansal varliklardir. Bu varliklar i¢in kredi riski deger diistikliigii karsiligi, 12
aylik beklenen kredi zarari1 iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Asama 2:

Finansal tablolara ilk alindig1 andan sonra kredi riskinde 6nemli bir artis olmasi durumunda, ilgili
finansal varlik 2. Asamaya aktarilmaktadir. Kredi riski deger diigiikliigii karsiligi ilgili finansal varligin
omiir boyu beklenen kredi zararina gore belirlenmektedir. Bir finansal varhigin ikinci asamada
siniflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- Gecikme giin sayisinin 30 ve tizerinde olmasi
- Kredi hesabinin yeniden yapilandirilmasi
- Kredinin yakin izlemede olmasi

Bununla birlikte, BDDK ’nin aldig1 karar ¢ercevesinde gecikme giin kaynakli yakin izlemeye giris sinir1
30. gecikme giin sonundan 90. gecikme giin sonuna taginmis olup ilgili husus BDDK’nin aldig1 8 Aralik
2020 tarih ve 9312 sayili kararina gore 30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olacaktir. Sirket
BDDK’nin sézkonusu diizenlemesini finansal kiralama alacaklarinin sinifladirilmasi i¢in uygulamakla
birlikte 30-90 giin gecikmesi olan finansal kiralama alacaklari i¢in 6miir boyu beklenen zarar karsilig
ayirmistir. S6z konusu diizenleme degisikligi, 19 Mart 2020 6ncesinde 90 giin gecikmeye diisen
kredileri kapsamamaktadir.

Asama 3:

Asama 3, raporlama tarihi itibariyla deger diislikliigline ugradiklarina dair tarafsiz kaniti bulunan
finansal varliklar1 icermektedir. Bu varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilecektir.

Sirket, 5.000 TL fizeri toplam riski olan Asama 2 ve Asama 3 olarak siniflandirdig finansal kiralama
alacaklar i¢in ayrica bireysel degerlendirmeler yapmakta ve buna gore beklenen kredi zarar1 karsiligi
ayirmaktadir. Bu degerlendirme siireci kapsaminda Sirket yonetimi, ilave karsilik ayirmanin ya da
karsiligi azaltmanin gerekliligine karar vermektedir. Bu kapsamda Sirket, bireysel degerlendirmelerin
bir sonucu olarak karsiliklarini1 6.958 TL azaltmustir.

Temerriit tanimai:

Borcun 90 giinden fazla gecikmesi anlamina gelmektedir. Buna ilaveten bor¢lunun borcunu
O0deyemeyecegi kanaatine varilmasi da gecikme giin sayisina bakilmaksizin temerriit tanimi igerisinde
yer almaktadir.

Bununla birlikte, COVID-19 sebebiyle BDDK Karar1 uyarinca finansal kiralama alacaklarinin
siifladirilmasi amaciyla temerriit taniminda kullanilan “90 giinden fazla gecikme” kosulu 19 Mart 2020
tarihi itibartyla “180 giinden fazla gecikme” seklinde uygulanmaya baslanmistir. Bu uygulama
BDDK’nin aldig1 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayil1 kararina gore 30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli
olacaktir.
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S6zkonusu simiflandirma degisiklikleriyle birlikte Sirket, karsiliklarin1 TFRS 9 gereklilikleri uyarinca
90-180 giin gecikmesi olan finansal kiralama alacaklar1 i¢in bor¢lunun kosullarinin da degerlendirildigi
kendi risk politika ve modellerine gore karsilik ayirmaktadir.

Kayittan diisme politikas::

Bir finansal varligin tamamen kayittan diisiilmesi esas itibariyla temerriit durumuna gelmis, geri
kazanilacagina iliskin herhangi bir beklenti tasimayan finansal kiralama alacaklarina ve bu beklentilerin
yasal yollar ile belgelendirildigi hallerde uygulanan veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesaplarinda
siniflandirilan finansal kiralama alacaklar1 ve karsilik oran1 %100 diizeyinde bulunan tiim suiistimal ve
dolandiricilik kaynakli takip alacaklarina uygulanan bir iglemdir.

Kismi kayittan diisme islemleri ise finansal varligin borglu tarafindan belirli oranda geri 6denecegine
dair karsilikli anlagsma yapilmasi ve s6z konusu tutarin 6denmesinden sonra kalan tutarin veya “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” hesaplarinda siiflandirilan ve geri kazanilmasima iligkin makul beklentiler
bulunmayan kisminin finansal tablolardan ¢ikarilmasini ifade eder.

Kredi riskinde onemli derecede artis

Finansal varliklarin kredi riskinde énemli derecede bir artis oldugunun belirlenmesi durumunda, séz
konusu varliklar 2. agamaya aktarilmaktadir. Beklenen kayip (karsilik) tutarlari, 1. asamadaki krediler
icin bir yillik hesaplanirken, 2. asamadaki krediler i¢in ise kalan tiim vade dikkate alinmaktadir.

Beklenen Kredi Zarar1 (BKZ) Hesaplamasi - Girdiler ve Tahminleme Metodolojileri:

Beklenen Kredi Zarari, ilk muhasebelestirme tarihinden sonra kredi riskinde nemli bir artig olup
olmadigina veya bir varligin kredi zarar1 olarak kabul edilip edilmedigine bagl olarak 12 aylik veya
Omiir boyu olarak hesaplanmaktadir. Beklenen kredi zarari, Temerriit Tutari, Temerriit Oran1 ve
Temerriit Halinde Kayip bilesenleri kullanilarak hesaplanmaktadir.

- Temerriit Tutari: Borglunun temerriit olmas1 durumunda 6demesi gereken risk tutarimi belirtir.
Borglunun kalan vadesi boyunca hesaplanarak sistemde tutulur. Cayilamaz taahhiit olan tiriinler
icin hesaplanan kredi doniisiim orani (“KDQO”) kullanilarak risk tutar1 {izerine, temerriide diisme
durumunda gelebilecek ekstra risk tutari eklenerek hesaplamalara dahil edilmektedir.

- Temerriit Oran1: Borglunun yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi nedeniyle temerriide diisme
oranini gosterir. Yikiimliiniin kredi riskinde artis olup/olmama durumuna goére 12 aylik ya da
omiir boyu tahminleme yapilmaktadir. Omiir boyu temerriit oran1 hesaplamasi ge¢mis veriler
izerinden, gerceklesen temerriit orani rakamlarinin ¢esitli fonksiyonlar kullanilarak uzun doneme
¢ekilmesi ile gergeklestirilmektedir.

- Temerriit Halinde Kayip: Borglunun temerriit olmasi durumunda beklenen zarar tutarinin
temerriit bakiyesine oran1 seklinde hesaplanmaktadir. Temerriit halinde kayip modelleri {iriin tipi,
miisteri segmenti, teminat yapisi, miisteri kredi performansi gibi veriler icermektedir. Hesaplanan
temerriit halinde kayip degeri miisterinin kalan tiim vadesinde sabit kalmaktadir.

Beklenen kredi zarari, temerriit tutari, temerriit oran1 ve temerriit halinde kayip bilesenleri kullanilarak
kalan vade boyunca hesaplanir. Hesaplanan degerler iskonto orani, orijinal efektif faiz oran1 veya bu
oranin yaklasik bir degeri kullanilarak aylik bazda raporlama tarihine iskontolanir. Beklenen kredi zarari
degeri tiim miisteriler i¢in vade boyunca hesaplanmaktadir.
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Ancak kredi riskinde 6nemli derecede artis olmayanlar i¢in 12 aylik beklenen kredi zarari, kredi riskinde
onemli derecede artis olanlar i¢in kalan vade boyunca hesaplanan beklenen kredi zarar1 degeri dikkate
alinir.

TFRS 9 kapsaminda Temerriit Tutari, Temerriit Oram1 ve Temerriit Halinde Kayip modelleri
gelistirilmigtir. TFRS 9 kapsaminda gelistirilen modeller detayl1 bir segment yapisina sahiptir. Beklenen
kredi zararmin toplu olarak finansal tablolara alinmasi amaciyla benzer 6zelliklere sahip krediler
segmente edilmistir. Segmentasyon yapisi olusturulurken kredilerin asagidaki bilgileri dikkate
alinmaktadir.

Miisteri tiirii

Uriin tiirii

Miisteri kredi performans gostergeleri
Teminat tiirii

Tahsilat siiresi

Temerriit tutar

U wdE

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda finansal kiralama alacaklarinin belli bir
boliimii miisteri bazli olarak bireysel degerlendirmeye konu edilmektedir. Bu hesaplama miisteriden
veya teminat satiglarindan beklenen nakit akimlarmin etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Sirket, bireysel degerlendirmeye tabi tuttugu finansal kiralama alacaklari i¢in beklenen kredi zarar
karsiligi hesaplanmasinda COVID-19’un olast etkilerini, elinde bulunan makul ve desteklenebilir
bilgileri de dikkate alarak nakit akislarinin tahminlerine yansitmistir. Bireysel degerlendirmeler
kapsaminda sektorel riskler de dikkate alinmaktadir.

Beklenen kredi zarari hesaplamasinda makro-ekonomik gdostergeler temerriit orani bileseninin
belirlenmesinde dikkate alinmaktadir. Makro-ekonomik gostergeler bireysel tirlinler i¢in {iriin bazinda,
ticari {iirlinler icin segment bazinda farkhilik gostermektedir. Ileriye yonelik makro-ekonomik
tahminlemeler birden fazla senaryo kullanilarak beklenen kredi zararina yansitilmaktadir.

TFRS 9 hesaplamalarinda kullanilan risk parametrelerine ileriye yonelik makroekonomik bilgiler dahil
edilmektedir. Makroekonomik bilgiler dahil edilirken model risk parametreleri ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskileri yansitan modeller ve tahminlemeler dikkate alinmaktadir. Bu tahmin
modellerini olusturan baslica makroekonomik gostergeler Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) biiyiime
orani ve politika faiz oranidir. Makroekonomik tahmin modelleri birden fazla senaryo icermekte olup,
beklenen kredi zarar1 hesaplamalarinda ilgili senaryolar dikkate alinmaktadir.
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Beklenen kredi zarar1 hesaplamalari yilda bir kez gdzden gecirilmektedir. Raporlama dénemi igerisinde
yapilan son gbzden gegirme sonrasinda;

- Tahmin tekniklerindeki varsayimlarda bir degisiklik olmamistir. Siirecte kullanilan
makroekonomik model yeniden gelistirilmistir. Makroekonomik model igerisinde kullanilan
gosterge veriler degistirilmis, kullanilan verilere ilave gdostergeler eklenmistir.

- Model risk parametreleri ve makroekonomik tahmin modelleri yakin donem giincel veri ile
giincellenmistir.

- Beklenen kredi zarar1 hesaplamasi iyi, kotii ve baz olmak iizere 3 farkli senaryo dikkate alinarak
yapilmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda makroekonomik beklentiler, karsiliklar1 (Beklenen Kredi Zarari-BKZ) dogrudan
etkilemektedir. Bu etki Sirket’in takibe intikal oranimin kredi bazli ve herbir vade icin hesaplanan
temerriit oran1 degerlerini yukari veya agagi yonlii hareket ettirmesi ile gerceklesmektedir. Takibe intikal
orani modelinin ana parametreleri “Biiylime Oran1” ve “Politika Faizi”dir. Bu nedenle hesaplanan
karsiliklar ileriye doniik makro ekonomik beklentiler dikkate alindiginda degisebilmektedir.

[leriye doniik beklentilerde 3 senaryo kullanilmaktadir. Nihai karsiliklar, senaryolara verilen olasiliklar
iizerinden agirliklandirlarak hesaplanmaktadir. COVID-19’un BKZ etkileri kapsaminda, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla siirecte kullanilan makroekonomik model verileri ana ortaklik Banka’nin
Ekonomik Arastirmalar Birimi en giincel tahminleri dogrultusunda giincellenmistir ve 3 senaryodan baz
senaryonun agirligi azaltilarak kotli senaryonun agirligr artirilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
bireysel degerlendirilen kredilerde COVID-19’un etkileri, beklenen nakit akislar1 giincellenerek dikkate
almmugtir,

Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olan ile dlgiiliir. Bir
varligin satis amagli bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Ayrica varlik, gercege uygun
degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibariyla satig amagli elde tutulan varliklar defter degeri ile dlgilmiistiir.

Satis amach elde tutulan varlik olarak simiflandirilan varliklara iliskin deger diisiikliigii kayiplar1 ve

miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 9).
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Borc¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabanci para islemleri

Donem iginde gerceklesen yabanci para iglemleri, islem tarihlerinde gecerli olan yabanci para kurlart
iizerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler donem sonunda
T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz alis kurlart tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmastir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmig
amortisman diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin

tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir:

Mobilya ve demirbaslar 4-10 y1l
Tasitlar 5yl
Tesis, makine ve cihazlar 3-10 y1l
Ozel maliyetler Proje siiresi ya da faydali dmiirden kisa olani

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari igermektedir, Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden

kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten baglamak {izere faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Faydali 6miir:

Haklar 3-5yil

Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligskin yiikiimliiliikklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda

~ 9

“Calisan Haklar Yiikiimliligii Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina goére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar i¢in “Gelir Vergilerine iliskin Uluslararasi
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK agiklamalarina uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Sirket, ileriye taginan ve gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla gerceklesecek olan mali
zararlar1 lizerinden ertelenmis vergi varliklarini finansal tablolarina yansitmaktadir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanmistir. 5520 sayili Kanun
32. Maddesine eklenen gegici madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglari i¢in, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir. 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla,
kurumlar vergisi oran1 tekrar %20 olarak uygulanmaya baslanmustir.
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Ertelenmis vergi (Devami)

Gegici farklart olusturan ana kalemler finansal araglar degerleme farklari, maddi duran varliklarin
taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar, slipheli alacak karsiliklar ve caliganlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklardan olusmaktadir.

Sirket 1 Ocak 2019 tarihi 6ncesinde mevcut olan takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme ve/veya
satis1 yoluyla vergilendirilebilir olacagi varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen takipteki
alacak portfoyiine ertelenmis vergi hesaplamistir. Bu uygulama 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla degismis
olup, Asama 3 i¢in hesaplanan beklenen kredi zarar karsiliklarina ait giderler dogrudan kurumlar vergisi
ile iliskilendirilerek, vergi matrahindan diisiilmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yikiimliliigli, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Dipnot 21).
Cari vergi varliklarmin cari vergi yilikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiikiimluliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
ylikiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda finansal tablolara yansitilir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Sarta bagl yukimlilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira ddemeleri anapara ve kazanilmamis
finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirnminin tutarindan disiilir. Kazanilmamig
finansman geliri, briit kira yatirim ile kiralamadaki zimni faiz orani lizerinden hesaplanan briit yatirimin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamini, kiralanan varligin gercege uygun degeri ile
baslangi¢c maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikiimliliikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yilikiimlilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliliik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmast gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket’in donem net karinin donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse basina kar Sirket’in dénem net karinin, donemin agirlikli
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir (Dipnot 20).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Onemli muhasebe degerlendirme ve tahminleri

Finansal tablolarmin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerlendirmeler ve tahminler asagida
aciklanmigtir:

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar1 Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket takipteki alacaklarinin
gelecekte tahsil edilme ve/veya satis1 yoluyla vergilendirilebilir olacagi varsayimi ile kurumlar vergisi
matrahina ilave edilen takipteki alacak portfoyiine ertelenmis vergi hesaplamaktadir (Dipnot 21).

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarimin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglarn diizenli bir sekilde gbzden
gegirilen, performansi 6lgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

Sirket faaliyetlerinin tamami finansal kiralama faaliyetlerinden ve tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de
gerceklesmekte oldugundan boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.4  Smiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

3-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 1 1
Bankalar 550.665 685.465
- Vadeli mevduatlar 519.216 673.827

- Vadesiz mevduatlar 31.449 11.638
Eksi: Beklenen kredi zarar karsiliklart (52) (188)
550.614 685.278

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlar {i¢ aydan kisa vadeli olup ABD Dolari,
Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani agirlikli olarak sirasiyla %1,48, %0,96 ve
%18,92°dir (31 Aralik 2019: ABD Dolar1 %1,75, Avro %0,22 ve TL%11,47tir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla banka mevduatlari {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakde esdeger varliklar vadeli mevduatlar
iizerindeki faiz tahakkuklarimi icermemektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nakit ve nakde esdeger
varliklarin toplam tutar1 550.563 TL’dir (31 Aralik 2019: 685.178 TL).
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4 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020

Finansal kiralama alacaklari 5.518.690 5.064.138
Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 128.049 130.986
Kazanilmamus faiz geliri (-) (631.599) (628.271)

5.015.140 4.566.853
Beklenen kredi zarar karsilig1 - Asama 1 (-) (49.022) (46.066)
Beklenen kredi zarar karsiligi - Asama 2 (-) (50.977) (63.171)
Toplam finansal kiralama alacaklari 4.915.141 4.457.616
Takipteki finansal kiralama alacaklari 567.711 573.466
Beklenen kredi zarar karsiligi - Asama 3 (-) (294.454) (292.474)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 5.188.398 4.738.608

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin faiz tiirlerine gére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli 4.883.173 4.076.641
Degisken faizli 635.517 987.497
5.518.690 5.064.138

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net

Doénem Sonu 31 Aralik 2020 31 Aralik 2020
31 Aralik 2021 2.122.120 1.871.231
31 Aralik 2022 1.463.086 1.278.772
31 Aralik 2023 864.981 763.307
31 Aralik 2024 579.865 525.160
31 Aralik 2025 ve sonrasi 616.687 576.670
5.646.739 5.015.140
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4 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

Finansal Kiralama Alacaklar:

Briit Net
Doénem Sonu 31 Arahk 2019 31 Arahik 2019
31 Aralik 2020 2.012.951 1.761.924
31 Aralik 2021 1.304.131 1.120.195
31 Aralik 2022 822.528 722.396
31 Aralik 2023 477.484 426.311
31 Aralik 2024 ve sonrasi 578.030 536.027
5.195.124 4.566.853
Net finansal kiralama alacaklari asagidaki sekilde analiz edilebilir:
Finansal kiralama Deger diisiikliigii Finansal kiralama
31 Arahik 2020 alacaklari karsihig (-) alacaklari, net
Asama 1 4.584.795 (49.022) 4.535.773
Asama 2 430.345 (50.977) 379.368
Asama 3 567.711 (294.454) 273.257
Toplam 5.582.851 (394.453) 5.188.398
Finansal kiralama Deger diisiikliigii Finansal kiralama
31 Arahk 2019 alacaklan karsihig (-) alacaklari, net
Asama 1 4.082.394 (46.066) 4.036.328
Asama 2 484.459 (63.171) 421.288
Asama 3 573.466 (292.474) 280.992
Toplam 5.140.319 (401.711) 4.738.608

Sirket, 5.000 TL iizeri toplam riski olan ve 31 Aralik 2020 tarihinde Asama 2 ve Asama 3 olarak
smiflandirdigr  finansal kiralama alacaklarnn igin bireysel degerlendirmeler yapmis ve bu

degerlendirmeler kapsaminda beklenen kredi zarar karsiliklarmi 6.958 TL tutarinda azaltmigtir
(31 Aralik 2019: 10.028 TL tutarinda azaltmistir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, “sat-geri kirala” islemlerinden dogan finansal kiralama alacaklarinin
tutar1 662.658 TL dir (31 Aralik 2019: 880.046 TL).

Sirket, finansal kiralama alacaklar1 i¢in finansal kiralamanin konusu disinda alacak temlikleri, ipotek,
teminat mektubu, nakit blokaj, menkul kiymet rehinleri gibi teminatlar almaktadir. Sirket tarafindan
devralinan teminat niteligindeki varliklar, satilip nakde ¢evrilmek iizere “Satis Amagli Elde Tutulan
Varliklar” kalemine smiflanir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla deger diistikliigiine ugramis 567.711 TL (31 Aralik 2019: 573.466 TL)

tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarina karsilik 344.518 TL (31 Aralik 2019: 305.886 TL)
tutarinda teminat alinmustir.
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4 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)
Tahsili gecikmis ancak deger diisiikliigline ugramamis alacaklar i¢in yaslandirma analizi:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

30-60 giin gecikmis 8.153 51.308
60-90 giin gecikmis 84.448 160.604
90 giin {izeri gecikmis 94.032 -

186.633 211.912

(*) BDDK’nin 2020 yilinda aldig1 kararlar kapsaminda gecikme giin kaynakli Asama 2 i¢in dngoriilen gecikme
stiresi 30. gecikme giin sonundan 90. gecikme giin sonuna, donuk alacak olarak simiflanma (Asama 3) igin
ongoriilen gecikme siiresi ise 90. gecikme giin sonundan 180. gecikme giin sonuna tagmmustir. {lgili husus
BDDK’nin aldig1 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili kararina goére 30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli
olacaktir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 401.711 329.109
Donem i¢inde ayrilan karsilik 119.163 131.620
- Finansal kiralama alacaklarina iliskin karsiliklar 119.004 131.620

- Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen diger finansal
varliklara iliskin karsiliklar 159 -
Donem iginde iptal edilen karsiliklar (-) (Dipnot 18) (82.470) (88.140)
Satilan takipteki alacaklara iliskin karsiliklar (-) - (50.796)

Donem iginde Kayittan diistilen takipteki
alacaklara iligskin karsiliklar (-) (43.792) (92.155)
TFRS 9 gecisine iliskin agilis etkisi - 172.073

31 Aralik bakiyesi (*) 394.612 401.711

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla s6z konusu beklenen kredi zarar karsiliklarmin 394.453 TL’lik kismi
finansal kiralama alacaklari, 159 TL’lik kismi ise itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen diger finansal varliklara
iligkin karsiliklardan olusmaktadir.
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4 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sektér dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 % 31 Aralk 2019 %

Metal ve madencilik 1.043.128 19 776.634 15
Ingaat 908.711 16 967.170 19
Enerji ve dogal kaynaklar 734.165 13 616.763 12
Tekstil 588.395 11 405.970 8
Ulagim 408.225 7 380.581 8
Uretim 386.388 7 448.807 9
Turizm 191.773 3 227.156 4
Gida 189.873 3 218.151 4
Petrol ve kimyasal maddeler 164.966 3 81.220 2
Saglik 129.454 2 203.878 4
Otomotiv 104.953 2 93.188 2
Kimya 91.137 2 62.268 1
Matbaa ve kagit tiriinleri 55.783 1 23.074 -
Tarim 53.054 1 70.429 1
Toptan ve perakende 35.455 1 38.980 1
Teknoloji, telekom, medya ve eglence  28.315 1 39.214 1
Finansal kurumlar 13.765 - 15.998 -
Egitim 12.164 - 20.954 -
Diger 378.986 8 373.703 9
5.518.690 100 5.064.138 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sdzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarini geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miisterileriyle olan bazi finansal kiralama sozlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar ayn1 ya da baska bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da iigiincii sahislara satilabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal kiralama borcu bulunmamaktadir.
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4 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal kiralamalara ait beklenen kredi zarar karsiliklarina

iligkin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

Asama 1 Asama 2 Asama 3
12 ayhk Omiir boyu  Omiir boyu
Beklenen Kredi Zarar Karsihklar: BKZ BKZ BKZ  Toplam
31 Aralik 2019 46.066 63.171 292.474  401.711
Transferler;
- Asama 1’de bakiye degisimi (5.963) - - (5.963)
- Asama 1’den Asama 2’ye gecis (116) 1.271 - 1.155
- Asama 1°den Asama 3’e gegis - - - -
- Asama 2’de bakiye degisimi - 15.682 - 15.682
- Asama 2’den Asama 1’¢ gegis 608 (217) - 391
- Asama 2’den Asama 3’¢ gegis - (26.549) 29.811 3.262
- Asama 3’te bakiye degisimi - - 16.435 16.435
Karsiliga yeni girenler 10.823 86 1.863 12,772
Konusu kalmayan karsiliklar (bakiye degisimi haric) (2.396) (2.467) (2.337) (7.200)
Varliklardan ¢ikan karsiliklar - - (43.792)  (43.792)
31 Aralik 2020 tarihindeki beklenen
kredi zarar karsihigi 49.022 50.977 294.454  394.453
Asama 1 Asama 2 Asama 3
12ayhk  Omiir boyu  Omiir boyu
Beklenen Kredi Zarar Karsiliklari BKZ BKZ BKZ  Toplam
31 Aralik 2018 - 76.975 252.134  329.109
1 Ocak 2019 tarihindeki TFRS 9 gegis etkisi 56.070 28.182 87.821  172.073
Transferler;
- Asama 1’de bakiye degisimi (1.894) - - (1.894)
- Asama 1’den Asama 2’ye gegis (3.927) 2.941 - (986)
- Asama 1°den Asama 3’e gegis (2.936) - 458 (2.478)
- Asama 2’de bakiye degisimi - (32.026) - (32.026)
- Asama 2’den Asama 1’e gegis 773 (3.207) - (2.434)
- Asama 2’den Asama 3’e gecis - (10.018) 75.793 65.775
- Asama 3’te bakiye degisimi - - 22.107 22.107
Karsiliga yeni girenler 2.909 1.504 2 4.415
Konusu kalmayan karsiliklar (bakiye degisimi harig) (4.929) (1.180) (2.890) (8.999)
Varliklardan ¢ikan ve satilan finansal
kiralama alacaklarina iliskin karsiliklar - - (142.951) (142.951)
31 Aralik 2019 tarihindeki beklenen
kredi zarar karsihg: 46.066 63.171 292.474 401.711

5 - iTFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN DiGER FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019

Ozel sektor hazine bonosu 40.247 -

40.247 -

S6z konusu tutar, 9 Haziran 2020 tarihinde nitelikli yatirimeiya satis seklinde ihrag edilmis ve yillik
faizi sabit %9,40 olan tek bir bonodan olusmakta olup, 19 Ocak 2021 tarihinde itfa olacaktir.
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2020
Maliyet
Kullanim hakk: olan
gayrimenkuller 3.180 1.537 - - 4717
Mobilya ve demirbaglar 543 4 (10) - 537
Tasitlar 1.047 - - - 1.047
Ozel maliyetler 781 46 - - 827
Tesis, makine ve cihazlar 1.233 45 (898) - 380
6.784 1.632 (908) - 7.508
Birikmis amortisman (-)
Kullanim hakk1 olan
gayrimenkuller 2.795 1.654 - - 4.449
Mobilya ve demirbaglar 520 12 2 - 530
Tasitlar 226 209 - - 435
Ozel maliyetler 744 17 - - 761
Tesis, makine ve cihazlar 1.050 - (670) - 380
5.335 1.892 (672) - 6.555
Net defter degeri 1.449 953
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Transfer 31 Aralhik 2019
Maliyet
Kullanim hakki olan
gayrimenkuller 3.028 152 - - 3.180
Mobilya ve demirbaglar 523 20 - - 543
Tasitlar 1.047 - - - 1.047
Ozel maliyetler 758 23 - - 781
Tesis makine ve cihazlar 1.218 15 - - 1.233
6.574 210 - - 6.784
Birikmis amortisman (-)
Kullanim hakki1 olan
gayrimenkuller 1.432 1.363 - - 2.795
Mobilya ve demirbaglar 504 16 - - 520
Tasitlar 17 209 - - 226
Ozel maliyetler 730 14 - - 744
Tesis makine ve cihazlar 875 175 - - 1.050
3.558 1.777 - - 5.335
Net defter degeri 3.016 1.449
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2020
Maliyet
Haklar 6.793 1.319 - 8.112
6.793 1.319 - 8.112
Birikmis itfa pay (-)
Haklar 5.460 882 - 6.342
5.460 882 - 6.342
Net defter degeri 1.333 1.770
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Haklar 6.102 691 - 6.793
6.102 691 - 6.793
Birikmis itfa payi (-)
Haklar 4.295 1.165 - 5.460
4.295 1.165 - 5.460
Net defter degeri 1.807 1.333

8 - TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araglar

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Aralik 2020 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli Alim - Satim Islemleri 251.087 - (2.677)
Para Swaplari 1.218.435 - (67.210)
Faiz Swaplari 41.152 - (164)
Toplam 1.510.674 - (70.051)
Gercege Uygun Deger
Nominal
31 Arahk 2019 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli Alim - Satim Islemleri 292.113 162 (668)
Para Swaplari 791.818 572 (47.358)
Faiz Swaplar1 64.728 8 (249)
Toplam 1.148.659 742 (48.275)
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8 - TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERE ILISKIN ACIKLAMALAR
(Devami)

Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araglar

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Aralik 2020 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh:

Para Swaplar1 29.570 - (15.789)
Faiz Swaplari 40.943 - (158)
Toplam 70.513 - (15.947)
Gercege Uygun Deger
Nominal
31 Arahk 2019 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli:

Para Swaplari 80.570 - (34.851)
Faiz Swaplar1 64.724 132 -
Toplam 145.294 132 (34.851)

Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler Tiirk parast ve
yabanci para ayrimlari ile birlikte agsagidaki verilmistir:

Riskten korunma amach tiirev finansal yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Amagli - 15.947 - 34.851
- 15.947 - 34.851
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8 - TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERE ILISKIN ACIKLAMALAR
(Devami)

Riskten korunma muhasebesi devam eden islemlere iliskin bilgiler asagida verilmistir:
Gercege uygun degerden korunma muhasebesine iliskin bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibartyla gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki
islemleri agagidaki gibidir:

Faiz oran1 riski yonetimi kapsaminda Sirket, pasifinde yer alan uzun vadeli anapara 6demeli TL sabit
faizli kredilerin piyasa faizlerindeki degisim nedeniyle olusacak gercege uygun deger riskine karsi,
capraz para swap igleminin (“Cross Currency IRS”) sabit faizli TL satim boliimii ile korunma saglamak
amaciyla gercege uygun deger riskinden korunma stratejisi uygulama karart almigtir.

Kur riski yonetimi kapsaminda Sirket, aktifte yer alan ABD Dolar1 finansal kiralama alacaklarinda ABD
Dolar/TL doviz kur degisimleri nedeniyle olusacak gercege uygun deger riskine karsi, capraz para swap
isleminin ABD Dolar1 alim boliimii ile korunma saglamak amaciyla gergege uygun deger riskinden
korunma stratejisi uygulama karari almigtir. Riskten korunan kalem olan kredilerin riskten korunma
muhasebesinin baslangicindan sonraki gergege uygun deger degisimi 1.262 TL’dir (31 Aralik 2019:
1.213 TL).

Sirket’in sabit faizli finansal kiralama isleminin piyasa faiz oranlarinin degisiminden kaynaklanan
gergege uygun deger degisikliklerine karsi faiz swabi iglemi ile riskten korunma muhasebesine konu
edilmistir. Riskten korunan kalem olan sabit faizli finansal kiralama isleminin riskten korunma
muhasebesinin baglangicindan sonraki gergege uygun deger degisimi 171 TL’dir (31 Aralik 2019:
(35) TL).

31 Aralik 2020 itibartyla yapilan dl¢liimlerde yukarida belirtilen gercege uygun deger riskinden korunma
islemlerinin etkin oldugu tespit edilmistir.

Nakit akis riskinden korunma amach islemlere iliskin bilgiler:
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis riskinden korunma amagcli islem bulunmamaktadir.
Riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi, riskten korunma muhasebesinin
sonlandirilmasi veya etkinlik testinin negatif sonu¢ vermesi nedeniyle riskten korunma
muhasebesi devam etmeyen islemlere iliskin bilgiler asagida verilmistir:
Gercege uygun degerden korunma amach islemlere iliskin bilgiler:
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gercege uygun degerden korunma amagh islem
bulunmamaktadir.
9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Satig amacli elde tutulan varliklar 77.363 30.049

77.363 30.049
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10 - DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kiralama iglemlerine iligkin varliklar 506.373 285.932
-Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 249.812 136.583
-Kiralama islemleri icin verilen avanslar 224.963 117.335
-Kiralama islemlerine iligkin diger alacaklar 31.598 32.014
Pesin 6denmis giderler 26.139 25.793
-Kredi komisyon giderleri 25.604 25.055
-Diger pesin odenmiys giderler 535 738
Devreden KDV 9.605 -
Diger 220.834 4.432
762.951 316.157
11 - ALINAN KREDILER
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Orami (%) tutari TL Oram (%) tutarn TL
Yurtici bankalar
Sabit oranli krediler:
Avro 2,25 28.699 258.520 2,54 45.601 303.277
ABD Dolar 5,38 12.322 90.448 5,39 16.304 96.847
TL 9,19 789.525 789.525 12,69 750.456 750.456
Degisken oranli krediler:
Avro 2,02 18.841 169.719 2,01 28.512 189.624
1.308.212 1.340.204
Yurtdis1 bankalar
Sabit oranli krediler:
Avro 2,05 155.425 1.400.053 2,09 191.677 1.274.766
ABD Dolar1 4,05 32.519 238.703 4,45 14.843 88.173
TL - 1.271 1.271 - 1.213 1.213
Degisken oranli krediler:
Avro 1,94 113.372 1.021.239 2,05 136.207 905.859
ABD Dolar1 3,00 139.243 1.022.116 4,81 169.225 1.005.231
3.683.382 3.275.242
Toplam krediler 4.991.594 4.615.446
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli krediler 2.179.465 1.820.357
Uzun vadeli krediler 2.812.129 2.795.089
4.991.594 4.615.446
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12 - DIGER YUKUMLULUKLER

i) Diger borg¢lar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ticari borglar (*) 143.951 117.964

143.951 117.964

(*)  Ticari borglar kalemi, agirhikli olarak finansal kiralama sozlesmelerine istinaden yurtdist ve yurtigi
saticilardan yapilan ¢esitli ekipman alimlarina iliskin ticari borglardan olusmaktadir.

ii)  Diger yabanci kaynaklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla tiim ticari borglarin vadesi 1 yildan kisadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan avanslar (*) 310.032 68.536
fleri vadeli sigorta komisyonlari 5.556 6.504
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1.463 5.485
317.051 80.525
461.002 198.489

(*) Alinan avanslar, gergeklestirilen finansal kiralama sozlesmelerinin heniiz miisterilerin kullanimina
geememis makine ve teghizatlarla ilgili kisimlart i¢in kiracilardan alinan kira avanslarindan olugmaktadir.

13 - KARSILIKLAR

i) Calisan haklan yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminat1 karsilig 1.910 1.403
Kullanilmayan izin karsiligi 1.708 1.296
3.618 2.699

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayx iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢cin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri gikartilmustir.
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13 - KARSILIKLAR (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadar olup bu tutar kidem tazminat: tavani ile
simirlandirtlmistir. Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin yiikiimliiliiklerinin
hesaplanabilmesi icin aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani (%) 3,64 3,97
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 96,80 95,77

Temel varsayim, her hizmet y1l1 i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig reel orani
gosterecektir. Sirketin kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir belirlendigi
icin, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 (tam TL) (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL (tam TL))

iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Doénem Bagi - 1 Ocak 1.403 1.148
Doénem i¢inde ddenen (270) (792)
Cari donemde ayrilan karsilik tutart 777 1.047
Donem Sonu - 31 Arahk 1.910 1.403
i)  Diger karsiliklar
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Tapu harci cezalarina iliskin karsiliklar 9.479 7.945
Satis amagli elde tutulan varliklara
iligkin masraf karsiliklari 4.802 -
Personel ikramiye karsiliklar1 3.171 2.400
Dava karsiliklar 951 976
Diger 4.019 -
22.422 11.321
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14 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket, operasyonlarini siirdiiriirken, belirli taahhiitler verir ve finansal tablolarda sunulmayan sarta bagh
yiikiimliiliklerin olugmasina yol acar. Bu yiikiimliiliiklerden 6nemli olan verilen taahhiit ve kosullu

ylikiimliiliiklerin bir 6zeti asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tiirev iiriinler:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Nominal Nominal Nominal Nominal
Orjinal tutar TL Orjinal tutar TL
Swap ve vadeli doviz alim islemleri
ABD Dolari 67.917 498.547 55.464 329.467
Avro 3.284 29.584 7.997 53.187
TL 220.555 220.555 223.408 223.408
Toplam Alslar 291.756 748.686 286.869 606.062
Swap ve vadeli doviz satim islemleri
ABD Dolari 8.611 63.208 25.422 151.013
Avro 59.904 539.610 80.726 536.878
TL 229.683 229.683 - -
Toplam Satislar 298.198 832.501 106.148 687.891

Verilen teminat mektuplar:

Sirket, 237.966 TL (31 Aralik 2019: 264.974 TL) tutarindaki teminat ve garanti mektuplarim
mahkemelere, giimriiklere ve Sirket’in kullanmis oldugu Hermes kapsamindaki krediler ile ilgili vermis
olup; tutar ayrica yapilandirilmig finansman kapsaminda Export Development Canada ve US Exim’e
ipotek edilen ugaklar1 da igermektedir. Bu ¢ergevede, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kullanmig
oldugu Hermes kapsamindaki krediler i¢cin Akbank T.A.S.’den alinan 202.771 TL (31 Aralik 2019:
195.357 TL) tutarinda teminat mektuplari ile 21.740 TL (31 Aralik 2019: 58.577 TL) tutarinda ugak
ipotegi teminat olarak verilmistir.

Alnan krediler i¢in harici olarak Europe Investment Bank’e verilen teminat 770.988 TL (31 Aralik
2019: 763.049 TL) tutarindadir. Finansal kiralama konusu yurtdist mal alimlari nedeniyle bankalar
nezdinde agilan akreditiflerin tutar1 114.961 TL (31 Aralik 2019: 47.163 TL), finansal kiralama
taahhiitleri ise 763.110 TL’dir (31 Aralik 2019: 380.160 TL).
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15 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kiralama islemlerinden borglar 361 421

361 421

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden dogan ileri vadeli borglarinin
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

2020 - 118
2021 156 125
2022 143 122
2023 53 47
2024 9 9
361 421

16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ortaklik pay1 Ortaklik pay1

Tutar (%) Tutar (%)

Akbank T.A.S. 373.344 99,985 373.344 99,985

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 19 0,005 19 0,005

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 19 0,005 19 0,005

Exsa Export Sanayi Mamul. Satig ve Aras. A.S. 13 0,003 13 0,003

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 5 0,002 5 0,002
Odenmis sermaye 373.400 373.400
Sermaye diizeltme farklar (13.393) (13.393)
360.007 360.007

Kar yedekleri, gecmis yil karlar

Sirketin tescil edilmis sermayesi beheri nominal 1 kurus degerinde 37.340.000.000 adet hisseden
olusmaktadir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar yedekleri, gecmis yil karlar1 (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermaye tavam 373.400 TL’dir (31 Aralik 2019:
373.400 TL).

Sermaye farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yasal yedekler 57.737 57.737
57.737 57.737

17 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri 24.826 22.447
Miisterilere yansitilan diger hizmet giderleri 5.179 2.717
Dava ve mahkeme giderleri 4.432 6.932
Amortisman giderleri (Dipnot 6, 7) 2.774 2.942
Bankacilik komisyon giderleri 1.837 5.764
Denetim ve danigsmanlik giderleri 1.703 1.198
Ofis yonetim giderleri 1.669 1.231
Tas1t araci giderleri 542 707
Kidem tazminati gideri (Dipnot 13) 507 255
Avukatlik giderleri 469 741
Haberlesme giderleri 438 541
Tanitim ve reklam giderleri 396 285
Vergi resim ve harg giderleri 280 121
Kanunen kabul edilmeyen giderler 76 150
Seyahat giderleri 43 40
Kira giderleri - -
Diger 1.956 5.028
47.127 51.099
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18 - DIGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Konusu kalmayan karsiliklara iligkin ters ¢evrilen tutar 82.470 88.140
Maddi varlik satis gelirleri (*) 3.433 13.859
Sigorta aracilik komisyon geliri 3.381 2.740
Miisterilere yansitilan hizmet giderleri 102 795
Diger 141 1.054
89.527 106.588

(*) Maddi varlik satis gelirleri tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iliskin edinilen sabit
kiymetlerin satig karlar1 ile finansal kiralama sodzlesmelerine konu olan sabit kiymetlerin devri

bedellerinden ve igletme sabit kiymetlerinin satis karlarindan olusmaktadir.

19 - KARSILIK GIDERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Beklenen kredi zarar karsiliklarina iliskin giderler 119.169 131.808
Diger karsiliklara iliskin giderler 9.155 7.945
128.324 139.753

20 - HiSSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2020

Donem bagsindaki hisse adedi 37.340.000.000

31 Aralik 2019

37.340.000.000

Donem sonundaki hisse adedi 37.340.000.000

37.340.000.000

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Cari donem net kart 154.966 95.149
Beheri 1 kr nominal degerli

hisselerin agirlikli ortalama adedi 37.340.000.000 34.661.428.571
Hisse basina diisen kar (tam TL) 0,0042 0,0027
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bu oran 2018-2020 y1llar1 arasinda 3 yil siireyle %22 olarak uygulanmistir.

Safi kurum kazanciin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarin ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave
kalemlerin eklenmesi ile istisnalar (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul
satis kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmasi sonucu
hesaplanmaktadir, Kurumlar vergisi beyannamesi hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin birinci giiniinden 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek ayni
ayin 30’uncu giinii sonuna kadar 6denir.

Kurumlar vergisi miikellefleri iicer aylik donemler itibartyla yukarida agiklandig: sekilde hesaplanan
vergi matrahlar lizerinden hesapladiklar gegici vergi tutarin, ilgili donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giinline kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergiler ile yil
icinde tevkifat yoluyla 6denen vergilerin toplami kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi tutari olmasi
durumunda, s6z konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde kurumun diger vergi
borg¢larina da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefi olanlara yapilan kar paylar (temettiiler) hari¢ olmak iizere, kar
pay1 ddemeleri iizeri %15 oraninda stopaja tabidir, Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaja tabi degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 61’inci maddesi kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde ise yararlanilan istisna tutari %19,8 oraninda stopaja tabidir.

Zamanagimi siiresi bes yildir, Bes yillik siire verginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin bagindan
baslayarak hesaplanir, S6z konusu siire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya
da sinirh vergi incelemesi yapilabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili donem
kurum kazancindan indirilebilirler, Ancak, cari yila iliskin kurum zarar1, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla cari donemde pesin kurumlar vergisi 6demistir.

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek kurumlar vergisi 22,512 -
Eksi: Pesin 6denen vergi (15.038) (9.971)
Odenecek/(mahsup edilecek) vergiler, net 7.474 (9.971)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisi (Devami)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem vergi gideri (-) (22.512) -
Ertelenmis vergi gider etkisi (-) (21.899) (22.140)
Toplam vergi gideri (-) (44.411) (22.140)

Vergi 6ncesi donem kari tizerinden y1l sonu vergi orani kullanilarak hesaplanan beklenen vergi gideri ile
finansal tablolarda muhasebelestirilmis vergi giderinin mutabakati asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi dncesi donem kari 199.377 117.289
Beklenen vergi gideri (%22) (43.863) (25.804)
Uzerinden vergi hesaplanmayan genel karsilik etkisi - -
Ertelenmis vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net (548) 3.664
Toplam vergi gideri (44.411) (22.140)

Ertelenmis vergiler

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglar finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici varhklary/
farklar (viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Ertelenmis vergi varhklari:
Stipheli alacak karsiligt 221.318 230.532 44.264 46.106
Birikmis mali zararlar (*) - 90.034 - 19.807
Tiirev finansal araglar degerleme farklari 85.998 83.126 17.200 18.288
Diger gegici farklar 28.092 16.101 5.618 3.494
Ertelenmis vergi varhklar 335.408 419.793 67.082 87.695
Finansal kiralama gelir reeskontlari (65.569) (52.013) (13.114) (11.443)
Tiirev finansal araglar degerleme farklari - (874) - (192)
Diger gegici farklar (1.537) (1.856) (308) (384)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (67.106) (54.743) (13.422) (12.019)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 53.660 75.676
*) Sirket yonetimi, gelecek donem faaliyet planlamalari gergevesinde, 2019 yilina iligkin mali zararlarini sonraki

donemlerde vergi matrahindan diigebilecegini ongdrmiis ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarina 19.807 TL
tutarinda ertelenmis vergi varlifi yansitmisti. Sirket, s6z konusu zararlart 2020 yili vergi hesaplamasinda matrahtan
diismiis ve ertelelenmis vergi varliklarindan ¢ikarmustir.
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21 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

2020 yil1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %22 olsa da, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri 2021 ve
sonrasinda kurumlar vergisine konu olacagi i¢in, Sirket yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
ertelenmis vergi hesaplamalarini %20 tizerinden yapmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ise,
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri kurumlar vergisine konu olacaklari donemler géz Oniinde
bulundurularak %22 veya %20 iizerinden hesaplanmustir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarina ait hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2020 2019
Doénem basi - 1 Ocak 75.676 48.135
TFRS 9 gecis etkisi - 49.850
TFRS 16 gegis etkisi - 24
Cari dénemde ertelenen vergi gideri (-) (21.899) (22.140)
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen
toplam ertelenmis vergi (117) (193)
Doénem sonu - 31 Arahk 53.660 75.676
22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco Kalemleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalardan alacaklar - (Bankalar)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 548.385 532.427
548.385 532.427
Finansal kiralama alacaklari, net - (Kiralama islemleri)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. - 49
Diger grup sirketleri (*)
CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. - 24.140
Sabanci Dijital Tek. Hizm. A.S. 3.325 5.281
3.325 29.470

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen diger finansal varhklar - (Ozel sektor hazine bonosu)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 40.247 -

40.247 -

(*)  “Diger grup sirketleri”, Akbank T.A.S. ve Haci Omer Sabanci Holding A.S.’nin grup sirketlerinden
olusmaktadir.
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal borglar - (Alinan krediler)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 902.236 727.418
Diger grup sirketleri (*)
Akbank A.G. 90.265 113.282
992.501 840.700
Ticari borglar - (Muhtelif bor¢lar)
Diger grup sirketleri (*)
Aksigorta A.S. 26.370 31.654
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Tic. A.S. 17 17
Sabanci Dijital Tek. Hizm. A.S. - 22
26.387 31.693
Gelir Tablosu Kalemleri
Finansal kiralama faiz gelirleri - (Kiralama Gelirleri)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. - 1.540
Diger grup sirketleri (*)
CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S 742 1.636
Sabanci Dijital Tek. Hizm. A.S. 1.031 631
1.773 3.807
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri - (Diger faaliyet gelirleri)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 14.846 27.651
14.846 27.651
Kredi faiz giderleri - (Finansman giderleri)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 74.922 66.293
Diger grup sirketleri (*)
Akbank A.G. 5.077 3.403
79.999 69.696

(*)  “Diger grup sirketleri”, Akbank T.A.S. ve Hact Omer Sabanci Holding A.S.’nin grup sirketlerinden

olusmaktadir.

47



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Komisyon gelirleri - (Diger faaliyet gelirleri)
Diger grup sirketleri (*)

Aksigorta A.S. 3.381 2.740
Sabanci Dijital Tek. Hizm. A.S. - 4
3.381 2.744

Komisyon giderleri - (Diger faaliyet giderleri)

Hissedarlar
Akbank T.A.S. 186 320
Diger grup sirketleri (*)
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. 31 5.229
217 5.549
Personel Giderleri
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 34 138
34 138

(*) “Diger grup sirketleri”, Akbank T.A.S. ve Hact Omer Sabanci Holding A.S.’nin grup
sirketlerinden olusmaktadir.

Tiirev Finansal islem Karlar - (Diger Faaliyet Gelirleri)

Hissedarlar
Akbank T.A.S. 111.276 228.929
111.276 228.929
Tiirev Finansal islem Zararlar - (Diger Faaliyet Giderleri)
Hissedarlar
Akbank T.A.S. 91.237 157.863
91.237 157.863

(*)  “Diger grup sirketleri”, Akbank T.A.S. ve Haci Omer Sabanci Holding A.S.’nin grup sirketlerinden
olusmaktadir.
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yonetim kurulu ve st diizey
yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler 3.339 2.466

3.339 2.466

Bilanco Dis1 Kalemler

Verilen teminatlar

Hissedarlar Akbank T.A.S
Diger taraflardan alinan krediler kapsaminda

kullanilmak tizere temin edilen 973.759 958.406
Mahkemelere verilmek tizere temin edilen 1.433 6.029
975.192 964.435

Finansal Kiralama Taahhiitleri

Hissedarlar
Akbank T.A.S. 6.756 24.014

6.756 24.014

Tiirev Finansal Araclar

Gercege Uygun Deger

Nominal

31 Arahk 2020 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Alim-satim amagh tiirev finansal araglar:
Forward islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 70.470 - (1.624)
Para swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 251.962 - (8.080)
Cross currency swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 118.027 - (12.734)
Gergege uygun deger riskten

korunma amacl tiirev finansal araglar:
Cross currency swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 29.570 - (15.789)
Toplam 470.029 - (38.227)
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Gercege Uygun Deger

Nominal

31 Arahik 2019 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Alum-satim amacl tiirev finansal araclar:
Forward islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 79.629 - (267)
Para swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 157.953 - (1.965)
Cross currency swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 242.184 242 (44.597)
Gergege uygun deger riskten

korunma amach tiirev finansal araclar:
Cross currency swap islemleri
Akbank T.A.S. (Hissedar) 80.570 - (34.851)
Toplam 560.336 242 (81.680)

(*)  “Diger grup sirketleri”, Akbank T.A.S. ve Hact Omer Sabanci Holding A.S.’nin grup sirketlerinden
olusmaktadir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a. Sermaye risk yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket
6zkaynaginin yonetmelikte belirlenen standart orana gore tutulmasi zorunludur.

b. Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (kur
riski ve faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi
finansal piyasalarin degigkenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi
tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir. Sirket maruz kaldig ¢esitli risklerden
korunma amacryla tiirev finansal araglardan yararlanmaktadir.

Finansal risk yoOnetimi, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar g¢ergevesinde
uygulanmaktadir.

Sirket’in Finansman Y &netimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyonu
ve faiz oram riskini dengeleme gorevlerini Sirket’in diger boliimlerinin yakin isbirligi igerisinde
yiiriitmektedir. Bunun yami sira faaliyet sonuglarinda olusabilecek dalgalanmalari asgari diizeyde
tutulmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

C. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, gerekli goriilenler i¢in teminat almak ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli
olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirliklt olarak
gergeklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir. Degisik sektdrlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek
kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim
miisteriler kredi inceleme agamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir.

Sirket kredi miisterilerinin performansini yaslandirma raporlar1 ve gerceklesen zarar hesaplamalar ile
diizenli sekilde takip etmektedir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski
minimize edilmektedir. Vadesi ge¢mis bulunan krediler Alacak Takip Departmani tarafindan takip
edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in varlik ve yiikiimliliiklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Varliklar (%) Yiikiimliiliikler (%)
Tirkiye 6.661.084 99 3.369.086 50
Avrupa tlkeleri 14.218 1 3.100.942 47
Diger 495 - 205.769 3

6.675.797 100 6.675.797 100
31 Aralik 2019 Varhklar (%) Yiikiimliiliikler (%)
Tirkiye 5.808.135 99 3.140.757 54
Avrupa iilkeleri 47.779 1 2.555.182 44
Diger 3.481 - 163.456 2

5.859.395 100 5.859.395 100

Sirket kredi musterilerinin performansini yaslandirma raporlar1 ve gergeklesen zarar hesaplamalari ile
diizenli sekilde takip etmektedir. Vadesi gegmis bulunan krediler Kredi Izleme ve Alacak Takip
Departmani tarafindan takip edilmektedir.

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikimlilagiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme
asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar almmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek
Sirket’in siipheli kredi riski asgari diizeyde tutulmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riskine iligkin tutarlar
Dipnot 4’te agiklanmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

d. Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Sirket’in risk yonetimi politikalarinda gegen yila gore 6nemli bir degisiklik olmamustir.
e. Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yo6netim Kurulu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin karsilanmasinda Sirket yonetiminin uyacagi esaslari belirlemistir. Bu riske karsi
onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarimi gesitlendirmekte ve varliklarim likidite onceligiyle
yonetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
beklenmeyen degismelere onlem olarak, yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini
saglamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmisgtir.

31 Aralik 2020

3aya 3ay - 1yl- 5yl ve

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alnan krediler 297.781 2.083.805 2.881.066 12.050 - 5.274.702
Diger yiikiimliiliikler 461.002 - - - - 461.002
Toplam pasifler 758.783 2.083.805 2.881.066 12.050 - 5.735.704
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
Nakit girigleri 545.775 170.502 - - - 716.277
Nakit ¢ikiglart (-) (608.403) (193.443) - - - (801.846)
Nakit girisleri/(¢cikislar), net (62.628) (22.941) - - - (85.569)

31 Arahk 2019

3aya 3ay- 1yil- 5yil ve

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 490.979 1.612.301 2.767.667 108.674 - 4.979.621
Diger yikiimliliikler 198.489 - - - - 198.489
Toplam pasifler 689.468 1.612.301 2.767.667 108.674 - 5.178.110
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan nakit givisleri ve ¢ikiglarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
Nakit girigleri 426.361 31.628 148.257 - - 606.246
Nakit ¢ikislart (-) (472.256) (52.477) (163.158) - - (687.891)
Nakit girisleri/(¢ikislarr), net (45.895) (20.849) (14.901) - - (81.645)

52



AK FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGIi VE DUZEYi
(Devami)

f. Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur, Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir, Sirket,
doviz varliklarmin ve yilikimliliiklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri
gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliliikler, asagidaki tabloda gdsterilmistir.

TL TL Diger TL
31 Arahk 2020 ABD Dolanr Karsihg Avro Karsihg Karsihg
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 40.046 293.954 18.225 164.170 20.801
Finansal kiralama alacaklart (*) 89.886 659.807 372.290 3.353.552 -
Diger aktifler 1.378 10.116 19.680 177.278 -
Toplam aktifler 131.310 963.877 410.195 3.695.000 20.801
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 184.084 1.351.267 316.337 2.849.531 -
Diger yiikiimliilikler 15.762 115.704 25.388 228.695 21.125
Toplam pasifler 199.846 1.466.971 341.725 3.078.226 21.125
Net yabanci para bilango pozisyonu (68.536) (503.094) 68.470 616.774 (324)
Tiirev finansal araglar:
- Alim satim amaglilardan kaynaklanan
net yabanci para pozisyonu 50.100 367.760 (47.170) (424.900) -
- Gergege uygun deger
riskinden korunma amaglilardan kaynaklanan
net yabanci para pozisyonu 7.857 57.675 (9.512) (85.688) -
Net toplam yabanci para pozisyonu (10.579) (77.659) 11.788 106.186 (324)

*) Degerlemeye tabi tutulmayan 45.372 TL tutarindaki yabanci para takipteki finansal kiralama alacaklari kur riski
tablosunda dikkate alinmamaktadir. Yikiimliiliikler icerisinde ise, “Tiirev Finansal Yiikiimliilikkler” i¢inde bulunan
toplam 73.907 TL, 6zkaynaklar i¢erisindeki riskten korunma muhasebe etkisi (73) TL kur riski hesaplanirken dikkate
almmamuigtir.
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TL TL Diger TL
31 Aralik 2019 ABD Dolar1 Karsihig: Avro Karsihg: Karsihg
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 40.080 238.086 42.699 283.976 123
Finansal kiralama alacaklar1 (*) 130.941 777.818 425.183 2.827.724 -
Diger aktifler 1.121 6.656 29.384 195.421 -
Toplam aktifler 172.142 1.022.560 497.266 3.307.121 123
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 200.372 1.190.251 401.998 2.673.526 -
Diger yiikiimliiliikler 4.927 29.270 16.397 109.050 3.129
Toplam pasifler 205.299 1.219.521 418.395 2.782.576 3.129
Net yabanci para bilanco pozisyonu (33.157) (196.961) 78.871 524.545 (3.006)
Tiirev finansal araglar:
- Alim satim amaglilardan kaynaklanan
net yabanci para pozisyonu 25.280 150.168 (59.906) (398.413) -
- Gergege uygun deger

riskinden korunma amaglilardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu 4.762 28.287 (12.823) (85.278) -
Net toplam yabanci para pozisyonu (3.115) (18.506) 6.142 40.854 (3.006)

*) Degerlemeye tabi tutulmayan 141.014 TL tutarindaki yabanci para takipteki finansal kiralama alacaklari, kur riski
tablosunda dikkate alinmamaktadir. Varliklar igerisinde “Tiirev Finansal Varliklar” i¢cinde bulunan toplam 874 TL’lik
tutar dikkate alinmamustir. Yiikiimliiliikler icerisinde ise, “Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler” i¢inde bulunan toplam
83.126 TL, Ozkaynaklar igerisindeki riskten korunma muhasebe etkisi (114) TL kur riski hesaplanirken dikkate

alimmamugtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020
ABD Dolari 7,3405
Avro 9,0079
CHF 8,2841
GBP 9,9438
JPY 0,07093
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in vergi oncesi karmnin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

ABD Dolan Avro
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
Kar/zarar ve 6zkaynaklar (7.766) 7.766 10.619 (10.619)
ABD Dolari Avro
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2019 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
Kar/zarar ve 6zkaynaklar (1.851) 1.851 4.085 (4.085)

g. Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarimin degisiminin
etkisinden dogan faiz orami riskine aciktir. Sabit ya da degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiliklerden kaynaklanan faiz orani riski aktif-pasif yonetimi uygulamalar ¢ercevesinde vade
uyumsuzlugunun hesaplanmasi ve stres testi yapilmasi yoluyla izlenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL ve yabanci para faizlerde %0,5
oraninda faiz artigi/azalis1 olugmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla faize
duyarli aktif ve yiikiimliiliklerden dolay1r sirket karinda 20.106 TL azalig/artis olusmaktadir
(31 Aralik 2019: 7.365 TL artig/azalis).
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Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve ytlikiimliiliikklerini bilanco tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir:

31 Arahk 2020

1lay 3ay- 1yil- Syil
3 ay arasi 1 yil arasi 5 yil arasi ve iizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 519.165 - - - 31.449 550.614
Finansal kiralama alacaklar 1.259.807 1.116.512 2.334.731 176.041 301.148 5.188.239
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen diger
finansal varliklar - 40.247 - - - 40.247
Maddi duran varliklar - - - - 953 953
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.770 1.770
Satis amagli elde tutulan varliklar - - - - 77.363 77.363
Diger aktifler - - - - 762.951 762.951
Ertelenmis vergi varligi - - - - 53.660 53.660
Toplam varhklar 1.778.972 1.156.759 2.334.731 176.041 1.229.294 6.675.797
Alinan krediler 1.185.983 2.008.695 1.785.498 11.418 - 4.991.594
Kiralama iglemlerinden borglar - - - - 361 361
Tiirev finansal yiikiimlilikler 61.932 23.902 164 - - 85.998
Karsiliklar - - - - 26.040 26.040
Cari donem vergi borcu - - - - 7474 7474
Diger yiikiimliliikler - - - - 461.002 461.002
Toplam yiikiimliiliikler 1.247.915 2.032.597 1.785.662 11.418 494 877 5.572.469
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 531.057 (875.838) 549.069 164.623 734.417 1.103.328
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan
nakit girisleri/(¢ikislart), net (62.628) (22.941) - - - (85.569)
31 Arahk 2019
lay 3ay- 1yil- 5yl
3 ay arasi 1 y1l arasi 5 y1l arasi ve iizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 673.640 - - - 11.638 685.278
Finansal kiralama alacaklari 1.211.505 1.031.745 2.000.140 192.478 302.740 4.738.608
Maddi duran varliklar - - - - 1.449 1.449
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.333 1.333
Satig amagli elde tutulan varliklar - - - - 30.049 30.049
Diger aktifler - - - - 316.157 316.157
Tiirev finansal varliklar - - - - 874 874
Cari donem vergi varlig - - - - 9.971 9.971
Ertelenmis vergi varligi - - - - 75.676 75.676
Toplam varhklar 1.885.145 1.031.745 2.000.140 192.478 749.887 5.859.395
Alinan krediler 1.385.631 1.821.677 1.305.850 102.288 - 4.615.446
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 72.576 - 10.550 - - 83.126
Kiralama iglemlerinden borglar - - - - 421 421
Karsiliklar - - - - 14.020 14.020
Diger yiikiimlilikler - - - - 198.489 198.489
Toplam yiikiimliiliikler 1.458.207 1.821.677 1.316.400 102.288 212.930 4.911.502
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 426.938 (789.932) 683.740 90.190 536.957 947.893
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan
nakit girisleri/(¢ikislart), net (45.895) (20.849) (14.901) - - (81.645)
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Diger finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari
piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini
iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araclarin kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Finansal kiralama alacaklari, net 5.015.140 4.566.853 4,957.845 4522.076
Alman krediler 4,991.594 4.615.446 4.465.469 4.285.125

Thrag edilen menkul kiymetler - - - -

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ABD Dolari, Avro ve TL alinan kredilerin ger¢cege uygun degerlerinin
hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %3,78, %2,88 ve %9,66°dir (31 Aralik 2019 tarihi
itibarityla ABD Dolari, Avro ve TL alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetlerin gergege uygun
degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %5,27, %2,95 ve %13,85tir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ABD Dolari, Avro ve TL finansal kiralama alacaklarin gercege uygun
degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %7,33, %5,90 ve %16,80°dir
(31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ABD Dolar1, Avro ve TL finansal kiralama alacaklarin gercege uygun
degerlerinin hesaplamasinda kullanilan iskonto oranlari sirasiyla %7,94, %5,78 ve %21,85°tir).
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Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal araglarin gergege uygun deger seviyeleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 85.998 -
Toplam yiikiimliiliikler - 85.998 -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev finansal varliklar - 874 -
Toplam varhklar - 874 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 83.126 -
Toplam yiikiimliiliikler - 83.126 -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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